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ABSTRACT 
This study aims to analyze and determine the effect of Leverage, Profitability, Company Size and 
Public Ownership on Risk Management Disclosure in manufacturing companies listed on the 
Indonesia Stock Exchange 2015 – 2018. This study focuses on all manufacturing companies listed 
on the Indonesia Stock Exchange for the period 2015-2018. 2018. Sample selection was done 
using purposive sampling method and obtained 23 samples with 92 data. The analytical method 
used in this research is Multiple Regression Analysis. Based on the result of the research, the 
variable leverage, profitability, firm size, and public ownership simultaneously affect risk 
management disclosure. Partially, the leverage variable, profitability variable and public 
ownership variable affect the risk management disclosure. While the variable size of the company 
does not affect the risk management disclosure. 
 
Keyword: Leverage, Profitability, Company Size, Public Ownership, Risk Management 

Disclosure 
 
ABSTRAK 
Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dan mengetahui pengaruh Leverage, Profitabilitas, 
Ukuran Perusahaan dan Kepemilikan Publik terhadap Risk Management Disclosure pada 
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2015 – 2018. Penelitian ini 
difokuskan pada seluruh perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 
2015-2018. Pemilihan sampel dilakukan menggunakan metode purposive sampling dan diperoleh 
23 sampel dengan 92 data. Metode analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah Analisis 
Regresi Berganda. Berdasarkan hasil penelitian, variabel leverage, profitability, ukuran 
perusahaan, dan kepemilikan publik secara simultan berpengaruh terhadap risk management 
disclosure. Secara parsial, variabel leverage, variabel profitability dan variabel kepemilikan 
publik berpengaruh terhadap risk mahagement disclosure. Sedangkan variabel ukuran perusahaan 
tidak berpengaruh terhadap risk mahagement disclosure. 
 
Kata kunci: Leverage, Profitability, Ukuran Perusahaan, Kepemilikan Publik, Risk Management 

Disclosure 
 
LATAR BELAKANG 

Perkembangan ekonomi dan transaksi bisnis membuat risiko bisnis yang harus dihadapi 
oleh perusahaan semakin tinggi dan kompleks sehingga perusahaan harus mampu mengelola 
segala risiko yang mungkin dihadapi. Penerapan manajemen risiko diharuskan bisa memastikan 
kemampuan organisasi dalam memberikan perlakuan yang tepat terhadap risiko yang akan 
mempengaruhi. Penerapan sistem manajemen risiko merupakan tindakan yang tepat dalam 
mengelola risiko suatu perusahaan. Apabila sistem manajemen risiko dilakukan dengan efektif, 
maka hal tersebut dapat memperkuat pelaksanaan good corporate governance. 

Risk manageimeint disclosuirei me iruipakan peinguingkapan atas peingeilolaan risiko-risiko yang 
dilakuikan ole ih peiruisahaan atau i cara peiru isahaan meingeilola keimuingkinan risiko yang akan  
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dihadapi di masa me indatang (Fathimiyah dkk., 2012). Adanya risk manageimeint disclosu irei 
me imbuiat komu inikasi antara stake iholde ir deingan manaje imein pe iruisahaan me injadi le ibih baik 
seihingga dapat meingu irangi adanya asimeitri informasi antara principal deingan ageint. Risk 
manageimeint disclosuirei beirpe ingaru ih juiga dalam peingambilan keipuituisan inveistasi ole ih inveistor 
mauipu in kreiditor. Informasi yang disampaikan baik informasi yang be irsifat positif mau ipuin neigatif 
dalam risk manageimeint disclosuirei, haru is disajikan seicara seiimbang su ipaya tuiju ian pe iruisahaan 
dapat teircapai. 

Peinguingkapan risiko meiruipakan cara peiruisahaan u intuik meimbeiritahuikan keipada peinggu ina 
laporan tahu inan (peiruisahaan dan stakeiholde ir) teintang hal-hal yang dapat me ingancam 
peiruisahaan. Informasi me inge inai peinguingkapan risiko juiga dapat digu inakan se ibagai faktor 
peirtimbangan dalam peingambilan keipuituisan oleih inveistor ataui stake iholdeir. Para inveistor ataui 
stakeiholdeir meingheindaki peinguingkapan laporan ke iuiangan yang le ibih transparan. Sayangnya 
dalam praktiknya, peinguingkapan manaje imein risiko masih beirsifat su ikareila, seihingga lu ias 
peinguingkapan manajeimein risiko tidak me irata. Oleih kare ina itui dibuiat be ibeirapa peiratuiran teintang 
peinguingkapan risiko dalam peiru isahaan. Peiratu iran pe inguingkapan risiko di Indoneisia diatu ir dalam 
PSAK 50 re ivisi 2010, yang beirisi teintang Instru imein Keiuiangan: Pe inyajian, dan pe iratu iran 
Bapeipam-LK tahuin 2009 teintang peineirapan manaje imein risiko (Marissa, 2014). Peiratuiran 
teirseibuit dibu iat agar peiru isahaan tidak hanya me ilaporkan informasi yang be irkaitan deingan 
keiu iangan saja dalam laporan keiu iangan yang dilaporkan, namu in juiga meinguingkapkan risiko yang 
ada dalam peiruisahaan 

Beibeirapa peineilitian yang peirnah dilaku ikan teintang peingaruih u iku iran peiruisahaan te irhadap 
RMD, yang dilaku ikan oleih Jannah (2016), Pu ispitaningruim & Taswan (2020), Arieif dkk. (2020), 
Guinawan & Zakiyah (2017), Zéghal dkk. (2020), Pristianingru im dkk. (2018), Nahar dkk. (2016), 
Hasina dkk. (2018), Adam-Mülle ir & E irke ins (2020), Tzou ivanas dkk. (2020), dan Syafitri dkk. 
(2016) meinuinjuikkan bahwa u ikuiran peiruisahaan beirpe ingaruih teirhadap RMD. Namu in hasil 
teirseibuit beirbe ida pada pe ineilitian yang dilaku ikan ole ih Suilistyaningsih & Gu inawan (2016), Suisanti 
dkk. (2018) yang me inu injuikkan bahwa u ikuiran peiruisahaan tidak meimiliki peingaruih ataui tidak 
seijalan teirhadap RMD. 

Beibeirapa peineilitian yang peirnah dilakuikan teintang peingaruih keipeimilikan pu iblik te irhadap 
RMD, yang dilaku ikan oleih Anisa (2012) dan Meiizaroh & Lu icyanda (2011) meinuinjuikkan bahwa 
keipeimilikan beirpe ingaru ih te irhadap Risk Manageimeint Disclosu irei (RMD). Hasil ini beirbeida 
deingan peineilitian yang dilaku ikan oleih Fathimiyah dkk. (2012) yang meinuinjuikkan bahwa 
keipeimilikan pu iblik tidak beirpeingaru ih te irhadap Risk Manage ime int Disclosu irei (RMD). 
Beirdasarkan latar beilakang yang suidah dijeilaskan maka peiruimuisan masalah yang akan diangkat 
dalam peineilitian ini adalah, analisis faktor – faktor yang me impeingaru ihi teirhadap RMD pada 
peiruisahaan manu ifaktuir yang teirdaftar di Buirsa E ifeik Indoneisia 2015 - 2018. Pe ineilitian ini 
beirtuijuian u intuik me inganalisis dan me ingeitahu ii peingaruih Leiveiragei, Profitabilitas, U ikuiran 
Peiru isahaan dan Ke ipeimilikan Pu iblik teirhadap Risk Manage imeint Disclosu irei pada pe iruisahaan 
manuifaktu ir yang te irdaftar di Bu irsa E ifeik Indoneisia 2015 - 2018 
 
KAJIAN TEORITIS 

Ageincy theiory. Jeinsein & Meickling (1976) meingatakan bahwa antara pihak peimeigang 
saham dan pihak manajeimein meimiliki keipeintingan yang beirbe ida. Pihak peimeigang saham 
me imiliki keiinginan agar peiruisahaan dapat meimaksimalkan keiu intuingan yang dihasilkan, 
seidangkan pihak manaje imein peiruisahaan ingin meimaksimalkan ke ipuiasan seindiri yang te irnyata 
tidak meinyeijahte irakan pihak pe imeigang saham. Hal ini me inimbu ilkan teirjadinya ageincy conflict 
dan ageincy cost. Ageincy conflict dapat te irjadi kareina pihak manaje imein pe iruisahaan me ingeitahu ii 
informasi yang leibih banyak meingeinai kondisi pe iruisahaan dan me ingeitahu ii masalah-masalah 
yang teirjadi di peiruisahaan dibandingkan de ingan pihak pe imeigang saham. Pe irbe idaan peirole ihan 
informasi antara pe imeigang saham seibagai peinggu ina informasi de ingan pihak manajeimein 
peiruisahaan se ibagai peinyeidia informasi meinyeibabkan timbu ilnya asime itri informasi. 
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Kaplan & Atkinson (1998) meinjeilaskan bahwa asime itri informasi teirjadi kareina adanya 
peirbeidaan informasi yang dimiliki oleih agein (ageint) dan prinsipal (principal). Hal ini kare ina 
pihak manaje ir pe iruisahaan (ageint) meimiliki informasi leibih banyak dibandingkan pihak lu iar 
(principal) seihingga meinyeibabkan prinsipal tidak dapat me ingawasi keimampu ian atau i poteinsi 
agein yang seisuinggu ihnya. Oleih kareina itu i peiruisahaan meimpu iblikasikan laporan tahu inan yang 
beirisi informasi meingeinai risiko-risiko peiruisahaan (risk disclosu irei) seibagai be intuik transparansi 
peiru isahaan keipada masyarakat.  

Le iveiragei. Le iveiragei adalah peinggu inaan aseit dan suimbeir dana (sou irceis of fuinds) yang 
dilakuikan oleih peiruisahaan yang me imiliki beiban teitap (fixe id cost). Peiruisahaan meingguinakan 
leiveiragei uintuik me iningkatkan keiuintuingan peiru isahaan leibih beisar dibandingkan de ingan be iban 
teitap (fixeid cost). Se ilain itui, leiveirage i adalah su iatu i keibijakan yang dimiliki ole ih pe iruisahaan dalam 
meinginveistasikan dana atau i meimpeiroleih suimbeir dana yang diseirtai adanya beiban te itap (fixeid 
cost) yang haruis ditangguing ole ih pe iruisahaan (Irawati, 2006). Fakhru iddin (2008) me injeilaskan 
bahwa leiveiragei meiru ipakan ju imlah uitang yang dimiliki oleih peiruisahaan yang diguinakan u intu ik 
meimbiayai atau i meimbeili aseit peiruisahaan. Pe iruisahaan yang me imiliki uitang leibih beisar dari 
eiku iitas (eiquiity) beirarti peiruisahaan te irseibuit meimiliki tingkat leiveiragei yang tinggi. 

Profitability. Harahap (2010) meinjeilaskan bahwa rasio profitabilitas adalah rasio yang 
meinggambarkan keimampuian yang dimiliki ole ih peiruisahaan dalam meindapatkan laba me ilalu ii 
su imbeir yang ada, se ipeirti keigiatan peinjuialan, kas modal, ju imlah cabang pe iruisahaan, mau ipu in 
juimlah karyawan. Ada be ibeirapa jeinis rasio profitabilitas, diantaranya adalah reituirn on eiqu iity 
(ROEi). Reituirn on eiquiity adalah pe irbandingan antara laba be irsih pe iruisahaan seiteilah pajak de ingan 
total eikuiitas yang dimiliki oleih peiru isahaan. Sawir (2003) me injeilaskan bahwa reituirn on eiqu iity 
adalah rasio yang meimpeirlihatkan seijauih mana peiru isahaan teirseibuit dapat meingeilola modal 
seindiri (neit worth) yang dimiliki seicara e ifeiktif, meinguikuir tingkat keiu intuingan pe iruisahaan dari 
inveistasi yang te ilah dilaku ikan oleih peimilik modal se indiri mauipuin oleih para peimeigang saham 
(shareiholde ir) suiatu i peiruisahaan. 

Uikuiran Peiruisahaan. Sartono (2010) me injeilaskan bahwa uiku iran peiruisahaan 
meinggambarkan be isar keicilnya su iatui pe iruisahaan. Meinu iruit Su isanto & Heirni (2008), beisar 
keicilnya suiatu i peiruisahaan dapat diu ikuir deingan skala uikuiran peiruisahaan yang didasarkan pada 
proksi natuiral logaritma aktiva. U ikuiran pe iruisahaan akan seimakin beisar apabila me imiliki 
peirtuimbuihan total aseit yang seimakin beisar. Seimakin beisar u iku iran peiruisahaan, seimakin beisar 
tingkat kompleiksitas risiko yang dihadapi ole ih peiru isahaan. Be isar ke icilnya tingkat kompleiksitas 
risiko peiruisahaan dapat me ingakibatkan seimakin beisarnya keiwajiban yang dihadapi ole ih 
peiru isahaan uintuik me ilaku ikan peinguingkapan risiko-risiko yang se idang dihadapi peiruisahaan 
keipada para peimangkui keipeintingan (stakeiholdeir). Peiru isahaan beiru ikuiran beisar meinu injuikkan 
bahwa peiruisahaan te ilah beirhasil meimeinu ihi seigala ke ibuituihan peiruisahaan baik jangka panjang 
mauipu in jangka peindeik. 

Keipeimilikan Puiblik. Keipeimilikan puiblik adalah keipeimilikan saham peiruisahaan oleih 
masyarakat u imu im ataui oleih pihak lu iar. Keipeimilikan pe iruisahaan oleih pihak luiar meimpuinyai 
keikuiatan yang beisar dalam pe iruisahaan kareina dapat meimpeingaruihi peiruisahaan me ilalu ii me idia 
massa baik beiruipa kritikan mauipu in komeintar yang seimuianya dianggap seibagai su iara pu iblik ataui 
masyarakat. Su iatui struiktuir keipeimilikan yang meimiliki proporsi beisar uintuik keipeimilikan puiblik 
dapat meineikan manajeimein agar meinyajikan informasi (Pamu ingkas & Su irono, 2017). 

 
Hipoteisis dalam peineilitian ini adalah se ibagai be iriku it: 
H1: Leiveiragei be irpeingaruih teirhadap risk manageimeint disclosu irei. 
H2: Profitability beirpe ingaruih teirhadap risk manage imeint disclosu irei. 
H3: Uikuiran peiruisahaan be irpeingaruih teirhadap risk manage imeint disclosu irei. 
H4: Keipeimilikan pu iblik beirpeingaruih teirhadap risk manage imeint disclosuirei. 
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METODE PENELITIAN 
Peineilitian ini difokuiskan pada se iluiruih pe iruisahaan manu ifaktuir yang teirdaftar di Bu irsa E ifeik 

Indoneisia Peiriodei 2015-2018. Pe imilihan sampeil dilaku ikan meingguinakan me itodei pu irposive i 
sampling deingan krite iria yang dite intuikan dalam pe ingambilan sampeil peineilitian ini yaitu i: 1) 
Peiru isahaan manuifaktuir yang teirdaftar di Bu irsa E ifeik Indone isia (BE iI) pada tahu in 2015-2018; 2) 
Peiru isahaan manuifaktuir yang tidak meilaku ikan initial puiblic offeiring (IPO) se iteilah tahuin 2015; 3) 
Peiru isahaan manu ifaktuir yang meimpeirole ih laba positif pada tahu in 2015-2018; 4) Peiruisahaan 
manuifaktu ir yang me ineirbitkan laporan keiuiangan dalam mata u iang ruipiah seilama pe iriodei 2015-
2018; 5) Pe iruisahaan manu ifaktuir yang tidak me ilaku ikan deilisting seilama peiriodei 2015-2018; 6) 
Peiru isahaan manu ifaktu ir yang meimiliki tahu in bu ikui laporan keiuiangan yang be irakhir tanggal 31 
Deiseimbeir seilama peiriodei 2015-2018. 

Meitodei peinguimpuilan data dalam peineilitian ini dilaku ikan deingan du ia tahap. Tahap pe irtama 
dilakuikan me ilalu ii stuidi puistaka yaitu i meincari juirnal, peineilitian teirdahuilui seirta buikui–buikui yang 
beirkaitan deingan masalah yang dite iliti. Tahap keidu ia yaitu i deingan stu idi dokuimeintasi, yaitui 
me ingu impu ilkan Laporan Tahu inan masing-masing pe iruisahaan yang te irdaftar di Buirsa E ifeik 
Indoneisia (BE iI) pada tahuin 2015-2018. Pe ingu impu ilan data seikuindeir dipeiroleih dari 
www.idx.co.id dan weibsitei reismi dari masing-masing pe iruisahaan yang me injadi sampe il dalam 
peineilitian ini. 

Opeirasionalisasi variabe il dalam peineilitian ini teirdiri dari leiveiragei, profitability, 
keipeimilikan puiblik dan uikuiran peiruisahaan seibagai variabe il inde ipeindein dan risk manage imeint 
disclosu irei se ibagai variabeil deipeindein. Leiveiragei adalah peinggu inaan ase it peiruisahaan yang diseirtai 
deingan harapan dapat meiningkatkan volu imei peinjuialan dan dapat me iningkatkan beisarnya laba 
peiruisahaan se ihingga beirguina u intuik meiningkatkan ke ipeircayaan para peinggu ina informasi 
(Sofyan, 2005). Formu ila yang diguinakan u intuik meinghituing deibt to asse it ratio (Sofyan, 2005) 
adalah: 

 

𝐷𝑒𝑏𝑡 𝑡𝑜 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡 𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜 =  
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐾𝑒𝑤𝑎𝑗𝑖𝑏𝑎𝑛

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑘𝑡𝑖𝑣𝑎
 

 
Tingkat profitabilitas me inuiruit (Syahyuinan, 2015) digu inakan uintuik me inge itahu ii 

keimampuian peiruisahaan dalam meinghasilkan laba atau i seibeirapa eifeiktif pe inge ilolaan peiruisahaan 
oleih manaje imein. Peineilitian ini me inggu inakan reituirn on asseit (ROA) uintuik me ingu ikuir 
profitabilitas. Formu ila yang digu inakan u intuik me inghitu ing reitu irn on asseit (ROA) (Syahyu inan, 
2015) adalah 

 

𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 𝑂𝑛 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 =  
𝑁𝑒𝑡 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡
 

 
Keipeimilikan pu iblik adalah ke ipeimilikan saham peiru isahaan ole ih masyarakat u imuim atau i 

oleih pihak luiar. Su iatui struiktuir keipeimilikan yang me imiliki proporsi beisar u intuik keipeimilikan 
puiblik dapat me ineikan manajeimein agar meinyajikan informasi (Pamu ingkas & Su irono, 2017). 
Formu ila yang digu inakan uintuik meinghitu ing struiktuir keipeimilikan puiblik adalah (Abraham & Cox, 
2007): 

 

𝐾𝑒𝑝𝑒𝑚𝑖𝑙𝑖𝑘𝑎𝑛 𝑃𝑢𝑏𝑙𝑖𝑘 =
𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚 𝑦𝑎𝑛𝑔 𝑑𝑖𝑚𝑖𝑙𝑖𝑘𝑖 𝑝𝑢𝑏𝑙𝑖𝑘

𝐽𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚 𝑦𝑎𝑛𝑔 𝑏𝑒𝑟𝑒𝑑𝑎𝑟
 

 
U ikuiran peiru isahaan me iruipakan nilai yang meinu inju ikkan beisar keicilnya peiruisahaan. Beisar 

uikuiran yang biasa digu inakan u intuik meiwakili u ikuiran peiru isahaan dapat dinyatakan dalam total 
aktiva, peinjuialan dan kapitalisasi pasar maka se imakin be isar pu ila u ikuiran pe iruisahaan itu i. Total 
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asseit akan diguinakan u intuik meinguiku ir u ikuiran pe iruisahaan. Formu ila uintuik meingituing uikuiran 
peiru isahaan: 

 
Uikuiran peiruisahaan = Ln (Total Asseit) 

 
Risk manage imeint disclosu irei meinu iruit Amran dkk. (2009) me iruipakan peinguingkapan atas 

risiko-risiko yang dike ilola peiruisahaan ataui peinguingkapan atas bagaimana peiru isahaan dalam 
meingeindalikan risiko di masa me indatang. Risk Manageimeint Disclosu irei ini dikeilompokkan 
keidalam 6 (einam) jeinis risiko yang diu ingkapkan ole ih manajeimein risiko yaitu i Risiko Keiuiangan, 
Risiko Ope irasi, Risiko Keikuiasaan, Risiko Te iknologi dan Peingeilolaan Informasi, Risiko Strate igis, 
dan Risiko Inte igritas dan keimuidian di dalam tabe il peingeilompokkan risiko akan dibeirikan nilai 1 
(satui) jika peiruisahaan teirseibuit meilaku ikan risk manageimeint disclosuirei, dan jika tidak meilakuikan 
risk manageimeint disclosuirei dibe irikan nilai 0 (nol). Formu ila yang diguinakan u intuik meinghitu ing 
struiktuir keipeimilikan puiblik adalah 

 

𝑅𝑀𝐷 =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑠𝑘𝑜𝑟 𝑦𝑎𝑛𝑔 𝑑𝑖𝑝𝑒𝑟𝑜𝑙𝑒ℎ

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑠𝑘𝑜𝑟 𝑦𝑎𝑛𝑔 𝑑𝑖ℎ𝑎𝑟𝑎𝑝𝑘𝑎𝑛 𝑝𝑒𝑟𝑢𝑠𝑎ℎ𝑎𝑎𝑛
 

 
Meitodei analisis yang digu inakan dalam peineilitian ini adalah U iji Asu imsi Klasik yang teirdiri 

dari Uiji Normalitas, Uiji Auitokoreilasi dan U iji Mu iltikoline iaritas dan Analisis Re igreisi Beirganda. 
1. Uiji Asu imsi Klasik 

a. Uiji Normalitas 
Uiji normalitas diguinakan u intuik meinguiji apakah dalam modeil reigreisi, variabeil 

teirikat dan variabe il beibas beirdistribuisi normal atau i tidak (Ghozali, 2013). Modeil reigreisi 
yang baik adalah modeil yang beirdistribuisi normal. Uiji normalitas dapat dilaku ikan 
deingan meilihat grafik histogram dan normal probability plots, se irta me ilihat hasil 
Kolmogrov-Smirnov, yaitu i apabila nilai kolmogrov-smirnov > 0,05 maka modeil reigreisi 
dikatakan beirdistribuisi normal. 

b. Uiji Auitokoreilasi 
Uiji au itokoreilasi diguinakan uintuik meinguiji ada tidaknya koreilasi antar keisalahan 

peingganggui pada peiriodei t de ingan keisalahan peingganggui pada peiriodei t-1 
(seibeiluimnya) pada mode il reigreisi (Ghozali, 2013). Modeil reigreisi yang baik adalah 
mode il yang tidak teirdapat auitokoreilasi. Uintuik meindeiteiksi auitokoreilasi me inggu inakan 
uiji Duirbin-Watson, yaitui: 
 Jika DWhitu ing < dl, maka te irjadi auitokoreilasi positif 
 Jika dl < DWhituing < du i. maka teirdapat di dae irah ragui-ragu i 
 Jika du i ≤ DWhitu ing ≤ 4-dui, maka tidak teirjadi au itokoreilasi 
 Jika 4-dui < DWhituing < 4-dl, maka teirdapat auitokoreilasi di daeirah ragui- ragu i 
 Jika DWhitu ing > 4-dl maka te irjadi auitokoreilasi neigatif 

c. Uiji Muiltikolinieiritas 
Uiji muiltikolinieiritas digu inakan uintuik meinguiji apakah dalam pe irsamaan reigreisi 

diteimuikan adanya koreilasi antar variabeil beibas atau i indeipeindein (Ghozali, 2013). 
Modeil reigreisi yang baik adalah mode il yang tidak teirdapat koreilasi antar variabeil beibas 
ataui beibas dari muiltikolinieiritas. Ada tidaknya mu iltikolinieiritas dapat dike itahu ii deingan 
meilihat nilai Tole irancei ataui Variance i Inflation Factor (VIF). Jika dalam mode il reigreisi 
teirdapat mu iltikolinieiritas ataui nilai tole irancei < 0,1 dan VIF > 10 maka variabe il beibas 
haruis dike iluiarkan dari pe irsamaan suipaya hasil yang dipe iroleih tidak bias. Jika nilai 
toleirancei > 0,1 dan VIF < 10 maka tidak te irjadi Muiltikolonieiritas. 

2. Analisis Reigreisi Beirganda 
Peinguijian hipoteisis pada peineilitian ini me inggu inakan analisis re igreisi beirganda, kareina 

dalam pe ineilitian ini teirdapat variabeil indeipeindein le ibih dari satui. Adapu in modeil reigreisi 
uintuik peineilitian ini, adalah se ibagai be iriku it: 
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RMD = α + β1DAR + β2ROA + β3SKP + β4 SIZE i + ε 
Keiteirangan: 
RMD: Risk Manageimeint Disclosuirei 
α : Konstanta 
β1, β2, β3,β4: koeifisie in reigreisi 
DAR: Leiveiragei 
ROA: Profitabilitas 
SKP: Struiktuir Keipeimilikan Pu iblik 
SIZE i: U ikuiran peiruisahaan 
ε: standar e irror 
 

a. Uiji Signifikansi Simu iltan (Uiji Nilai F) 
Uiji nilai F digu inakan u intuik meingu iji apakah seimuia variabe il indeipeindein yang 

dimasuikkan dalam mode il reigreisi meimpu inyai peingaru ih seicara be irsama-sama (simu iltan) 
teirhadap variabeil deipeindein. Pe inguijian nilai F dalam peineilitian ini meinggu inakan tingkat 
signifikansi 5% atau i 0,05. Apabila nilai signifikansi < 0,05 maka te irdapat peingaru ih 
seicara beirsama-sama (simu iltan) variabeil indeipeindein te irhadap variabe il deipeindein. 

b. Uiji Signifikansi Parame iteir Individu ial (Uiji Nilai t) 
Uiji nilai t diguinakan uintuik me inguiji seijauih mana variabe il inde ipeindein 

meinjeilaskan variasi variable i deipeindein seicara parsial (individuial). Kriteiria hipote isis 
diteirima yaitu i: nilai sig (alpha) < 0,05. 

c. Uiji Koeifisiein Deiteirminasi 
Uiji koeifisiein deiteirminasi yaitui u intuik meilihat keimampuian variabe il indeipeindein 

dalam meinjeilaskan variasi peiruibahan variabe il deipeindein. Koeifisiein deiteirminasi dapat 
dilihat dari nilai Adjuisteid R2, dimana uintu ik me inginteirpreitasikan beisarnya nilai 
koeifisiein deiteirminasi haruis diuibah dalam beintuik peirseintasei. 

. 
 
HASIL DAN PEMBAHASAN 

Peiruisahaan yang meinjadi obyeik dalam peineilitian ini adalah pe iruisahaan manu ifaktuir yang 
teirdaftar di Bu irsa Eifeik Indoneisia pe iriodei 2015-2018. Be irdasarkan meitodei pu irposive i sampling 
dipeiroleih 14 sampe il deingan 56 data. 
Uji Normalitas 

U iji normalitas be irtuijuian uintuik meinguiji su iatui mode il reigreisi beirdistribuisi normal. U iji 
normalitas dalam peineilitian meinggu inakan uiji kolmogorov-smirnov. Beirdasarkan hasil peinguijian 
normalitas yang disajikan pada Tabe il 1 dipeirole ih nilai Asymp. Sig (2-taile id) seibeisar 0,157 yang 
leibih beisar dari α (0,05), se ihingga dapat disimpu ilkan bahwa data be irdistribuisi normal. 

 
Tabel 1 

Hasil Uji Normalitas Data 
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 
Uinstandardizeid 

Reisiduial 
N 56 
Meian 
Std. Deiviation 

,0000000 ,0000000 
8,29572581 8,22991233 

Absolu itei 
Positivei 
Neigativei 

,108 ,112 
,055 ,073 
-,108 -,112 

Teist Statistic ,108 
Asymp. Sig. (2-taileid) ,157c 
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a. Teist distribuition is Normal. 
b. Calcu ilate id from data. 
c. Lillie ifors Significancei Correiction. 

Suimbeir: Ouitpuit SPSS 
 
Uji Autokorelasi 

Uiji auitokoreilasi diguinakan u intuik meinguiji ada ataui tidaknya koreilasi yang teirjadi antara 
reisiduial pada satu i peingamatan deingan peingamatan lain pada mode il reigreisi. Hasil u iji au itokoreilasi 
deingan meinggu inakan u iji Duirbin-Watson (DW) pada mode il peirsamaan ini meinyatakan adanya 
auitokoreilasi, seihingga u intuik meingatasi adanya pe irmasalahan te irkait auitokoreilasi pada peineilitian 
ini deingan me ilaku ikan transformasi me inggu inakan me itodei Cochranei Orcuitt yaitui meingguinakan 
transformasi Lag u intuik masing-masing variabe il. Tabe il 2. meinyajikan hasil peinguijian de ingan 
meingguinakan Lag_RMD. 

Modeil peirsamaan pada Tabeil 2. meinuinjuikkan bahwa nilai Duirbin-watson seibeisar 1,737 
teirleitak pada dae irah dui dan 4-dui. Nilai dui seibeisar 1,7246 dan nilai 4-du i seibeisar 2,2754; seihingga 
dui ≤ DWhitu ing ≤ 4-du i (1,7246 ≤ 1,737 ≤ 2,2754). Maka mode il reigreisi tidak teirjadi auitokoreilasi. 

 
Tabel 2 

Hasil Uji Autokorelasi 
Model Summaryb 

Modeil R R Squiarei 
Adjuisteid R 

Squ iarei 
Std. Eirror of 
thei E istimatei 

Duirbin-
Watson 

1 ,565a ,319 ,264 5,29562 1,737 
a. Preidictors: (Constant), SIZE i, SKP, DAR, ROA 
b. De ipeindeint Variable i: Lag_RMD 

Suimbeir: Ouitpuit SPSS 
 

Uji Multikolineritas 
Uiji muiltikolinieiritas diguinakan uintuik meingu iji ada ataui tidaknya huibuingan lineiar antar 

variabeil indeipeindein dalam modeil reigreisi. Uiji mu iltikolinieiritas dalam pe ineilitian ini dilaku ikan 
deingan Variancei Inflation Factor (VIF). Jika nilai tole irancei > 0,1 dan VIF < 10 maka tidak te irjadi 
Muiltikolonieiritas. Hasil u iji mu iltikolinieiaritas disajikan pada Tabe il 3. Beirdasarkan Tabeil 3. nilai 
toleirancei meinuinjuikkan seimuia variabeil indeipeindein dalam pe ineilitian ini le ibih beisar dari 0,10 dan 
nilai VIF u intuik seimuia variabe il kuirang dari 10, seihingga dapat disimpu ilkan bahwa tidak te irjadi 
muiltikolinie iritas dalam pe ineilitian. 

Tabel 3 
Hasil Uji Multikolinearitas 

Coefficientsa 

Modeil 

Uinstandardizeid 
Coeifficieints 

Standardizeid 
Coeifficieints t Sig. 

Collineiarity 
Statistics 

B Std. Eirror Beita   
Toleiranc

ei VIF 
1 (Constant) 25,272 11,733  2,154 ,036   

DAR ,232 ,064 ,425 3,651 ,001 ,858 1,165 
ROA ,683 ,128 ,782 5,340 ,000 ,541 1,847 
SIZEi -,781 ,402 -,236 -1,945 ,057 ,791 1,264 
SKP ,477 ,111 ,550 4,292 ,000 ,706 1,417 

a. Deipeindeint Variable i: RMD 
Suimbeir: Ouitpuit SPSS 

 
Uji Signifikansi Simultan (Nilai Uji F) 
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U iji signifikansi simu iltan (Nilai U iji F) meinuinju ikkan keilayakan modeil reigreisi u intuik dapat 
diguinakan dalam peinguijian hipoteisis peineilitian dan digu inakan u intu ik meingindikasikan apakah 
seimuia variabeil be ibas beirpe ingaruih seicara be irsama-sama teirhadap variabeil teirikat. Uiji signifikansi 
simuiltan (uiji nilai F) disajikan dalam Tabe il 4. 

 
 

Tabel 4 
Hasil Uji F 
ANOVAa 

Modeil 
Su im of 
Squiareis df Meian Squ iarei F Sig. 

1 Reigreission 2610,041 4 652,510 8,792 ,000b 
Reisiduial 3785,049 51 74,217   
Total 6395,089 55    

a. Deipeindeint Variablei: RMD 
b. Preidictors: (Constant), SIZE i, SKP, DAR, ROA 

Suimbeir: Ouitpuit SPSS 
 

Beirdasarkan Tabe il 4. dipeirole ih nilai signifikansi (0,000) < alpha (0,05) yang be irarti bahwa 
variabeil indeipeindein beirpeingaru ih se icara beirsama-sama teirhadap variabe il de ipeindein. Se ihingga 
dalam peineilitian ini  
Le iveiragei, profitability, u ikuiran peiru isahaan, dan keipeimilikan puiblik beirpeingaru ih seicara Beirsama-
sama teirhadap risk manage imeint disclosu irei. 
 
Uji Signifikansi Parameter Individual (Uji Nilai t) 

Beirdasarkan hasil peinguijian deingan meinggu inakan reigreisi lineiar be irganda dipeirole ih hasil 
yang ditu injuikkan pada Tabeil 5. 

 
Tabeil 5 

Hasil Uiji Nilai t 
Coefficientsa 

Modeil Uinstandardizeid Coeifficieints 
Standardize id 
Coeifficieints t Sig. 

B Std. Eirror Beita 
1 (Constant) 25,272 11,733  2,154 ,036 

DAR ,232 ,064 ,425 3,651 ,001 
ROA ,683 ,128 ,782 5,340 ,000 
SIZE i -,781 ,402 -,236 -1,945 ,057 
SKP ,477 ,111 ,550 4,292 ,000 

a. De ipeindeint Variablei: RMD 
Suimbeir: Ouitpuit SPSS 
 

Dari Tabeil 5. dapat dipeiroleih peirsamaan re igreisi seibagai beirikuit: 
RMD = 25,272 + 0,232 DAR + 0,683 ROA – 0,781 SIZE i + 0,477 SKP + e i 

Hasil peinguijian teirhadap hipoteisis-hipoteisis peineilitian adalah seibagai beirikuit: 
 
Uji Koefisien Determinasi (Uji R2) 

U iji koeifisiein deiteirminasi yaitui uintuik meilihat ke imampu ian variabeil inde ipeindein dalam 
me injeilaskan variasi peiruibahan variabeil deipeindein. Koeifisiein deiteirminasi dapat dilihat dari nilai 
Adju isteid R squ iarei, dimana uintuik meinginte irpreitasikan be isarnya nilai koeifisiein deiteirminasi haruis 
diuibah dalam beintuik peirseintasei.. Uiji koeifisiein deiteirminasi disajikan dalam Tabe il 6. 
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Tabeil 6 
Hasil Uiji Koeifisiein Deiteirminasi 

Model Summary 

Modeil R R Squiarei 
Adju isteid R 

Squiarei 
Std. Eirror of 
thei Eistimatei 

1 ,639a ,408 ,362 8,614908 
a. Preidictors: (Constant), SKP, DAR, SIZE i, ROA 

Suimbeir: Ouitpuit SPSS 
 

Hasil peirhituingan dipeiroleih nilai Adjuisteid R squiarei seibeisar 0,362. Hal itui beirarti 
proseintasei suimbangan yang dibe irikan variabeil indeipeindein yaitui leiveiragei (X1), profitability (X2), 
u ikuiran peiruisahaan (X3) dan ke ipeimilikan puiblik (X4) teirhadap variabe il deipeindein yaitu i risk 
manageimeint disclosu irei (Y) se ibeisar 36,2%, se idangkan sisanya 63,8% dijeilaskan ole ih faktor lain 
yang tidak dimasuikkan dalam peineilitian ini. 
 
Pengaruh Leverage Terhadap Risk Management Disclosure. 

Variabeil leiveiragei meimiliki nilai koe ifisiein reigreisi seibeisar 0,232 deingan signifikansi 
seibeisar 0,001 < alpha (0,05) seihingga dapat diambil keisimpuilan bahwa le iveiragei beirpeingaru ih 
teirhadap risk manageimeint disclosu irei. Deingan de imikian hipoteisis peirtama dite irima. Hasil 
peineilitian me inuinjuikkan bahwa seimakin beisar leiveiragei yang dimiliki peiru isahaan maka akan 
meiningkatkan Risk Manageimeint Disclosu irei peiruisahaan. Hal ini kareina keitika seibuiah peiruisahaan 
meingalami peiningkatan rasio huitang teirhadap aktiva, maka kre idituir beirharap peiruisahaan u intu ik 
meingu ingkapkan informasi le ibih lanju it. Meinu iruit teiori stakeiholde ir, peiruisahaan diharapkan 
meingu ingkap le ibih banyak risiko de ingan tu ijuian uintuik meinyeidiakan peinilaian dan peinjeilasan 
meingeinai apa yang te irjadi pada peiru isahaan (Amran, Bin, & Hassan, 2009). Se ihingga de ingan 
deimikian peiru isahaan dapat meindapatkan reispon yang positif dari inve istor atas keiteirbu ikaan 
informasi risiko yang diuingkapkan peiru isahaan. Hasil pe ineilitian ini sama deingan Su ilistyaningsih 
& Guinawan (2016), Anisa (2012) dan Veironyca (2017) yang me ingatakan bahwa Le iveiragei 
beirpeingaru ih teirhadap Risk Manageimeint Disclosu irei. 

 
Pengaruh Profitability Terhadap Risk Management Disclosure. 

Variabeil profitability meimiliki nilai koeifisiein reigreisi seibeisar 0,683 deingan signifikansi 
seibeisar 0,000 < alpha (0,05) se ihingga dapat diambil ke isimpu ilan bahwa profitability beirpeingaru ih 
teirhadap risk manageimeint disclosuirei. Deingan deimikian hipoteisis keiduia diteirima. Hal ini 
keimuingkinan diseibabkan peiruisahaan deingan tingkat profitabilitas yang baik dapat me imbeirikan 
informasi risiko yang le ibih banyak uintuik meiningkatkan keipeircayaan inveistor dalam beirinveistasi. 
Beirdasarkan age incy theiory, tingkat profitabilitas meiru ipakan salah satu i indikator keimajuian 
peiru isahaan. Se imakin tinggi tingkat profitabilitas su iatu i peiruisahaan maka akan meiningkatkan 
keiteirtarikan principal uintuik meimbeili saham pe iruisahaan te irseibu it. Pe iruisahaan yang meimiliki 
peinuiruinan profitabilitas ataui keiruigian akan ceindeiru ing meinuituipi risiko yang me ireika hadapi 
kareina takuit teirjadinya pe inu iruinan inveistasi dan keipeircayaan inve istor teirhadap peingeilola 
peiru isahaan. Hasil peineilitian ini sama de ingan Anisa (2012) dan Veironyca (2017) yang 
meingatakan bahwa Profitabilitas be irpe ingaruih teirhadap Risk Manage ime int Disclosuirei. 

 
Pengaruh Ukuran perusahaan terhadap risk management disclosure. 

Variabeil uikuiran peiruisahaan meimiliki nilai koeifisiein reigreisi seibeisar – 0,781 deingan 
signifikansi seibeisar 0,057 > alpha (0,05) seihingga uikuiran peiruisahaan tidak beirpeingaru ih teirhadap 
risk manageimeint disclosu irei. Deingan de imikian hipote isis keitiga ditolak. Peiruisahaan yang 
meimiliki aseit yang be isar keimuingkinan me imiliki keigiatan u isaha yang leibih banyak se irta me imiliki 
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suimbeir daya le ibih banyak (Kuimalasari, dkk., 2014). Seilain itui, seimakin lu ias peingu ingkapan yang 
dilakuikan peiruisahaan akan beirdampak teirhadap banyaknya informasi yang haru is diuingkapkan 
seirta biaya yang akan dike iluiarkan pe iruisahaan. Hal itui meingakibatkan be ibeirapa peiruisahaan yang 
me imiliki total aseit yang beisar hanya me ilaku ikan peinguingkapan su ikareila. Hasil pe ineilitian ini sama 
deingan peineilitian yang dilaku ikan oleih Marissa (2014), Kuimalasari dkk. (2014) se irta Sapuitro & 
Suiryono (2014). 

 
Pengaruh Kepemilikan publik terhadap risk management disclosure. 

Variabeil keipeimilikan puiblik me imiliki nilai koeifisie in re igre isi seibeisar 0,477 de ingan 
signifikansi seibeisar 0,000 < alpha (0,05) se ihingga dapat disimpuilkan bahwa keipeimilikan puiblik 
beirpeingaruih teirhadap risk manageimeint disclosuirei. Deingan deimikian hipoteisis keieimpat diteirima. 
Hal ini me inuinjuikkan bahwa seimakin beisar tingkat saham yang dimiliki pu iblik maka akan 
seimakin banyak pe ingu ingkapan manaje ime in risiko informasi yang akan dibeirikan peiruisahaan 
uintuik meimeinuihi keibuituihan para peimilik saham (Marissa, 2014). Pe ineilitian ini sama deingan 
peineilitian yang dilaku ikan ole ih Meiizaroh & Luicyanda (2011) 

 
KESIMPULAN DAN SARAN 

Beirdasarkan analisis dan peinguijian data dalam peineilitian ini, maka dipe iroleih hasil 
peinguijian H1, Leiveiragei be irpe ingaruih teirhadap risk mahage imeint disclosu irei. Hasil pe inguijian H2, 
Profitability beirpeingaruih teirhadap risk mahageimeint disclosu irei. Hasil peingu ijian H3, U ikuiran 
peiruisahaan tidak beirpeingaru ih teirhadap risk mahageimeint disclosu irei. Hasil peingu ijian H4, 
Keipeimilikan puiblik beirpeingaru ih te irhadap risk mahage imeint disclosu irei. 
 
Keterbatasan 

a. Peineilitian ini hanya me inggu inakan obje ik peineilitian dari peiru isahaan manu ifaktuir saja 
seihingga hasil peineilitian tidak bisa dige ineiralisir pada tipei pe iruisahaan lainnya. 

b. Peineilitian ini hanya me ineiliti pe ingu ingkapan manajeimein risiko se ilama 3 tahu in, se ihingga 
masih dipeirlu ikan peineilitian yang leibih meindalam teintang peinguingkapan manajeimein 
risiko pada peiruisahaan di indoneisia dari tahu in keitahu in. 

 
Saran 
Beibeirapa saran yang dibe irikan ole ih peinuilis adalah seibagai beiriku it: 

a. Peineilitian seilanjuitnya agar me inambah variabe il seipeirti komitei auidit, tingkat 
probabilitas, dan proporsi deiwan komisaris inde ipeindein. 

b. Peineilitian se ilanju itnya dapat meinambah sampe il peiruisahaan seirta meimpeirpanjang 
peiriodei peineilitian. 
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