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Abstract 
The purpose of this study is to analyze the effect of Total Assets Turnover (TATO), Earning Per 
Share (EPS), Debt To Assets Ratio (DAR) on Stock Prices in Pharmaceutical Industry companies 
listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX). The period used in this study is 5 (five) years, 
starting from 2016-2020. This study uses a quantitative approach. The sampling technique used 
was purposive sampling and obtained a sample of 9 (nine) companies. The data analysis 
technique used is multiple linear regression. The results showed that partially Total Assets 
Turnover (TATO) had a positive and significant effect on stock prices, indicated by a significant 
value of 0.418. The Earning Per Share (EPS) variable has a negative and significant effect on 
stock prices, indicated by a significant value of 0.329. The variable Debt To Assets Ratio (DAR) 
has a negative and insignificant effect on stock prices, indicated by a significant value of 0.007. 
The ability of the variable Total Assets Turnover (TATO), Earning Per Share (EPS), Debt To 
Assets Ratio (DAR) in explaining the dependent variable Share Price is 13.7% as indicated by 
the adjusted R square of 0.137% while the remaining 86.3% influenced by other factors not 
included in the research model. 

Keywords: Total Asset Turnover (TATO), Earning Per Share (EPS), Debt To Ratio (DAR),  
Share Price. 
 

Abstrak 
Tujuan dari penelitian ini untuk menganalisis pengaruh Total Aset Turnover (TATO), Earning Per 
Share (EPS), Debt To Assets Ratio (DAR) terhadap Harga Saham pada perusahaan Industri 
Farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Periode yang digunakan dalam penelitian 
ini adalah 5 (lima) tahun, yaitu mulai dari tahun 2016-2020. Penelitian ini menggunakan 
pendekatan kuantitatif. Teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling 
dan diperoleh sampel sebanyak 9 (sembilan) perusahaan. Teknik analisis data yang digunakan 
adalah regresi linier berganda. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial Total Aset 
Turnover (TATO) berpengaruh positif dan signifikan terhadap Harga Saham ditunjukkan dengan 
nilai signifikan sebesar 0,418. Variabel Earning Per Share (EPS) berpengaruh negatif dan 
signifikan terhadap Harga Saham ditunjukkan dengan nilai signifikan sebesar 0,329. Variabel 
Debt To Assets Ratio (DAR) berpengaruh negatif dam tidak signifikan terhadap Harga Saham 
ditunjukkan dengan nilai signifikan sebesar 0,007. Kemampuan variabel Total Aset Turnover 
(TATO), Earning Per Share (EPS), Debt To Assets Ratio (DAR) dalam menjelaskan variabel 
dependen Harga Saham sebesar 13,7% sebagaimana ditunjukkan dengan besarnya adjusted R 
square sebesar 0,137% sedangkan sisanya 86,3% dipengaruhi faktor lain yang tidak dimasukkan 
ke dalam model penelitian. 

Kata Kunci: Total Aset Turnover (TATO), Earning Per Share (EPS), Debt To Ratio (DAR), Harga 
Saham. 

1. PENDAHULUAN z 

Pasar zmodal zmerupakan zpertemuan zantara zpihak zyang zmemiliki zkelebihan zdana zdengan 

zpihak zyang zmembutuhkan zdana zdengan zcara zmemperjual zbelikan zsekuritas. zSetiap zperusahaan 

zyang zlisting zdi zBursa zEfek zIndonesia zatau zgo zpublic zpasti zmenerbitkan zsaham zyang zdapat zdimiliki 

zoleh zinvestor. zTetapi zharga zsaham zsangatlah zfluktuatif zatau zberubah- zubah, zpadalhan zpihak 
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zinvestor zsangatla zingin zharga zsahamnya ztinggi zdan ztidak zperna zturun z(Hutami, z2012). zSalah zsatu 

zfungsi zpasar zmodal zadalah zsebagai zsarana zuntuk zmemperoleh zdana zyang zbersumber zdari 

zmasyarakat zke zberbagai zsektor zyang zmelaksanakan zinvestasi. zSyarat zutama zyang zdiinginkan zoleh 

zpara zinvestor zuntuk zbersedia menyalurkan dananya zmelalui zpasar zmodal zadalah zperasaan zaman 

zakan zinvestasi zdan ztingkat zreturn zyang zakan zdiperoleh z(Batubara, z2017). 
Salah zsatu ztatanan zhukum zyang zdiperlukan zdalam zmenunjang zpembangunan zekonomi 

zadalah zketentuan zdi zbidang zPasar zModal zyang zpada zsaat zini zmasih zdidasarkan zpada zpasal z5 zayat 

z(1), zPasal z20 zayat z(1), zdan zPasal z33 zUndang-undang zDasar z1945. 
Undang-undang zNomor z1 zTahun z1995 ztentang zPerseroan zTerbatas (Lembaran zNegara zTahun 

z1995 zNomor z13, zTambahan zLembaran zNegara zNomor z3587). zDengan zlahirnya zUndang-undang 

z tentang zPasar zModal zdiharapkan zPasar zModal zdapat zmemberikan zkontribusi zyang zlebih zbesar 

zdalam zpembangunan zsehingga zsasaran zpembangunan zdi zbidang zekonomi zdapat ztercapai. 
Harga zsaham zdari zsebuah zperusahaan zmerupakan zunsur zyang zsangat zpenting zbagi 

zinvestor zuntuk zmelakukan zinvestasi. zKondisi zharga z saham zyang zsering zmengalami zfluktuasi 

zmemberikan ztanda zbagi zinvestor zuntuk zmemprediksi zharga zsaham zdan zmemberikan zkeputusan 

zuntuk zmenanamkan zinvestasi zkepada zperusahaan. z Investor zsendiri z memiliki zhak zuntuk 

zmenanamkan zsahamnya zkepada zemiten zyang zdiinginkannya zataupun zmenjual zsaham zyang 

zdimiliki. zMenurut z(Haryono,2014), zharga zsaham zmerupakan zharga zdari zsuatu zsaham zyang zterjadi 

zdi zpasar zmodal zatau zbursa zpada zsaat ztertentu zyang zditentukan zpara zpelaku zpasar zdan zditentukan 

zoleh zpermintaan zdan zpenawaran zsaham zyang zbersangkutan zdi zpasar zbursa. zGuna zmenghindari 

zkerugian zyang zdisebabkan zoleh zinvestasi zdi zpasar zmodal, zpara zinvestor zharus 

zmempertimbangkan zinformasi-informasi zyang zada zsebagai zdasar zdalam zmengambil zkeputusan 

zuntuk zberinvestasi. zSecara zumum, zsalah zsatu zcara zbagi zinvestor zuntuk zmengurangi zresiko 

zkerugian zdalam zmenanamkan zsaham zatau zberinvestasi zyakni zdengan zmelihat zlaporan zkeuangan 

zperusahaan zyang zdimiliki zoleh zperusahaan. 
Faktor-faktor zyang zmempengaruhi zHarga zSaham zMenurut (Mohamad zSamsul, z2006) 

zterdapat zbanyak zfaktor zyang zmempengaruhi zharga zsaham zatau zreturn zsaham, zbaik zyang zmakro 

zmaupun zmikroekonomi. zFaktor zmakro zada zyang zbersifat zekonomi zmaupun znonekonomi. z Faktor 

zmakroekonomi zterinci zdalam zbeberapa zvariabel zekonomi, zmisalnya zinflasi, zsuku zbunga, zkurs 

zvaluta zasing, ztingkat zpertumbuhan zekonomi, zharga zbahan zbakar zminyak zdi zpasar zinternasional, 

zdan zindeks zsaham zregional. zFaktor znonekonomi zmencakup zperistiwa zpolitik zdomestik, zperistiwa 

zsosial, zperistiwa zhukum, zdan zperistiwa zinternasional. zSementara zitu, zfaktor zmikroekonomi zterinci 

zdalam zbeberapa zvariabel, zmisalnya zlaba zper zsaham, znilai zbuku zper zsaham, zdebt zequity zratio, zdan 

zrasio zkeuangan zlainnya. zOleh zsebab zitu, zdalam zmenganalisis zharga zsaham z dalam zpenelitian zini 

zmenggunakan zfaktor zmikroekonomi zyang zmencakup zRasio zLikuiditas, zRasio zAktivitas, zRasio 

zProfitabilitas, zdan zRasio zNilai zPasar. zKemudian zmenggunakan zInflasi zsebagai zmakro zekonomi. 

Menurut zHery z(2016:142) zPerputaran zTotal zAset z(Total zAssets zTurnover) zmerupakan zrasio 

zyang zdigunakan zuntuk zmengukur zberapa zjumlah zpenjualan zyang zakan zdihasilkan zdari zsetiap 

zrupiah zdana zyang ztertanam zdalam ztotal zaset. zTotal zAsset zTurnover zmerupakan zrasio zyang 

zdigunakan zuntuk zmengukur zperputaran zsemua zaktiva zyang zdimiliki z perusahaan zdan zmengukur 

zberapa zjumlah zpenjualan zyang zdiperoleh zdari zsetiap zrupiah zyang zdihasilkan z(Kasmir, z2014). 

zSemakin zefisien zperusahaan zdalam zmenggunakan zaktivanya zuntuk zmemperoleh zkeuntungan, 

zmaka zakan zsemakin zbaik ztingkat zprofitabilitasnya. zApabila zperusahaan ztidak zefisien zdalam 

z menggunakan z aktivanya z makan zakan z zmenambah zbeban zperusahaan zberupa zinvestasi zyang 

ztidak zmendatangkan zkeuntungan z(Hasanah z& zEnggariyanto, z2018). 
Earning zPer zShare z(EPS) zadalah ztingkat zkeuntungan zyang zdiperoleh zpemegang zsaham 

zdalam ztiap zlembar zsaham zyang zdimiliki. zEarning zPer zShare z(EPS) zdidapat zdari zlaba zbersih zsetelah 

zbunga zdan zpajak zdibagi zdengan zjumlah zsaham zyang zberedar. zNilai zEPS zyang zsemkain ztinggi zakan 

zmeningkatkan zminat zinvestor zuntuk zberinvestasi. zSemakin zbanyak zjumlah zinvestasi zyang 

zdilakukan zoleh zperusahaan zakan zmengalami zmeningkatkan zharga zsaham zdan zakan zmemberikan 

ztingkat zreturn zsaham zyang ztinggi z(Janitra, z2015). 

Debt zto zTotal zAsset zRatio z(DAR) zmerupakan zrasio zutang zyang zdigunakan zuntuk zmengukur 

zperbandingan zantara ztotal zutang zdengan ztotal zaktiva. zDengan zkata zlain, zseberapa zbesar zaktiva 

zperusahaan zdibiayai zoleh zutang zatau zseberapa zbesar zutang zperusahaan zberpengaruh zterhadap 

zpengelolaan zaktiva. z(Kasmir, z2014:156). zSuatu zperusahan zmemakai zDAR z(Debt zTo zAssets zRatio) 

zuntuk zmenunjukan zbanyaknya zhutang zperusahaan zyang zboleh zditutupi zdengan zaktiva 

zperusahaan. zKerawanan zpada zvariabel zDAR z(Debt zTo zAssets zRatio) zbiasanya zdititik zberatkan 

zditingkat zhutang. zJika zperusahaan zkurang zlihai zdalam zmengelola zharta zuntuk zmenutupii zhutang, 

zmaka zhal zitu zakan zmembuat zpenurunan zpada zharga zsaham. 
Kinerja zperusahaan zyang zbaik ztercermin zdari zkondisi zkeuangan zperusahaan. zCara zuntuk 



Desy Istiyowati, Ika Swasti Putri 

AKUA (Jurnal Akuntansi dan Keuangan) Vol. 1 No. 2 (2022) 210 – 215 

 
Lisensi: Creative Commons Attribution 4.0 International (CC BY 4.0) 

212 

zmengetahui zkondisi zkeuangan zsuatu zperusahaan zadalah zdengan zmelihat zlaporan zkeuangan zyang 

ztelah zdipublikasi zdi zBursa zEfek zIndonesia z(BEI). zPenelitian zini zmenggunakan zbeberapa zrasio zyang 

zdigunakan zuntuk zmenganalisis zrasio zkeuangan zterhadap zharga zsaham. zDalam zpenelitian zini zakan 

zmenggunakan zkelima zrasio ztersebut zuntuk zmenganalisis zkeuangan zperusahaan zterhadap zharga 

zsaham. zRasio-rasio zyang zdigunakan zdalam zpenelitian zini zyaitu, zTato zasset zturnover z(TATO), 

zEarning zper zshare z(EPS), zdan zDebt zto zassets zratio z(DAR). 

2. zMETODE zPENELITIAN 

Pendekatan zyang zdigunakan zdalam zpenelitian zini zadalah zpendekatan zdeskriptif zkuantitatif 

zyang zdituntut zmenggunakan zangka. zPeneliti zini zdilakukan zuntuk zmengetahui zbagaimana zvariabel 

zindependen zyaitu zTotal zAset zTurnover z(TATO), zEarning zPer zShare z(EPS), zDebt zTo zAssets zRatio 

z(DAR) zterhadap zvariabel zdependen zyaitu zHarga zSaham zyang zmerupakan zgabungan zdata ztahunan 

zpada zperusahaan zFarmasi zyang zterdaftar zdi zBursa zEfek zIndonesia zdengan zperiode zpenelitian 

zyang zdimulai zdari z2016 zhingga ztahun z2020. zPenelitian zini zdilakukan z9 zperusahaan zIndustri zFarmasi 

zyang zterdaftar zdi zBEI zdengan zmengakses zwebsite zwww.idx.co.id 
Menurut zSugiyono (2017, zhal. z243) zMetode zini zdisebut zmetode zkuantitatif zkarena zdata 

zpenelitian zberupa zangka-angka zdan zanalisis zmenggunakan zstatistik. zTeknik zanalisis zyang 

zdigunakan zpada zpenelitian zini zadalah zRegresi zlinier zberganda. zBerikut zadalah zteknik zanalisis zdata 

zyang zdigunakan zdalam zpenelitian zini zantara zlain: 
 

1. Uji zNormalitas 
2. Uji zAsumsi zKlasik 
3. Uji zHipotesis 

 

3. HASIL zDAN zPEMBAHASAN 
1. Hasil zPenelitian 
a. Uji zNormalitas 

Tabel z1 

 Unstanda
rdiz zed 

zResidual 

N  45 

Normal 

z Parameters z
a,b 

Mean -,0000141 

 Std. z Dev ziat zion 10867663
874 

Most z Extreme Absolute ,194 
Dif zf zerences Positiv ze ,194 

 Negativ ze -,130 

Kolmogorov z-
Smirnov z Z 

 1,305 

Asy zmp. zSig. z(2-
tailed) 

 ,066 

Sumber: zOlah zData z2021 

Berdasarkan zTabel zHasil zuji znormalitas zvariabel zpenelitian ztersebut zmenunjukkan 

zbahwa zmempunyai znilai zsignifikan z0,066 zlebih zbesar z dar z0,05 z(sig>0,05), zsehingga zdapat 

zdisimpulkan zbahwa zdata zresidual zyang zterdistribusi znormal. 

b. Uji zMultikolinearitas 
Tabel z2 

 
 
Model 

 
Unstandardized  zCoeff zicients 

Standardized 

zCoeff zicients 

 
 
T 

 
 

Sig. 

 
Collinearity zStatistics 

B Std. zError Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 17330285885 24243703981  ,715 ,479   
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TATO 3700422593,4 4520817148,9 ,116 ,819 ,418 ,984 1,016 

EPS -2247,136 2275,351 -,139 -,988 ,329 ,987 1,013 

DAR -7906825143,4 2785778639,7 -,400 -2,838 ,007 ,989 1,012 

Sumber:Olah zData z2021 

Berdasar ztable zdiatas z, zNilai zTolerance zTATO z0,984 zdan zVIF z1,016 z,Nilai ztolerance zEPS 

z0,987 zdan znilai zVIF zsebesar z1,013. zNilai ztolerance zvariabel zDebt zTo zAssets zRatio z(DAR) 

zsebesar z0,989 zdan znilai zVIF zsebesar z1,012. zHasil ztersebut zmenunjukkan zbahwa zhasil zvariabel 

zTATO, z EPS, zDAR ztidak zterjadi zmultikolinieritas z(>0,10). zNilai zVIF zvariabel zTATO, zEPS, zDAR 

ztidak zterjadi zmultikolinieritas z(<10,00). 

 

c. Uji zHeteroskeadtisitas 

 
 
 
 
 

 

 

Gambar z1. zUji zScatterplot 

Dari zgambar zdiatas zdapat zterlihat ztidak zada zpola zyang zjelas, zserta ztitik-titik zmenyebar 

zdiatas zdan zdibawah zangka z0 zpada zsumbu zY, zdapat zdiartikan zbahwa ztidak zterjadi zkesamaan 

zvarian zdar zresidual zsatu zpengamatan zke zpengamatan zyang zlain zmaka zdapat zdisimpulkan ztidak 

zterjadi zheteroskedastisitas. 

 

d. Uji zHipotesis 

Tabel z3 

 

 

 
Model 

 
Unstandardized zCoef zf 

zicients 

St 

zandardized 

zCoef zf 

zicients 

 

 
t 

 

 
Sig. 

 
Collinearity 

z Statistics 

B St zd. zError Beta Toleranc
e 

VI zF 

1 (Constant) 1733028588
5 

242437039
81 

 ,715 ,479   

TATO 3700422593
,4 

4520817148
,9 

,116 ,819 ,418 ,984 1,016 

EPS -2247,136 2275,351 -,139 -,988 ,329 ,987 1,013 

DAR -
7906825143
,4 

2785778639
,7 

-,400 -2,838 ,007 ,989 1,012 

 
Dari ztabel zdiatas zberikut zadalah zpenjelasan zmengenai zhasil zuji zuntuk zmasing-

masing zvariabel zindependen zadalah zsebagai zberikut z: 
1) Total zAset zTurnover z(TATO) 
Variabel zTotal zAset zTurnover z(TATO) zmempunyai zthitung zsebesar z0,819 zdengan ztingkat 

zsignifikan z0,418 z> z0,05 zsehingga zsecara zparsial zTotal zAset zTurnover z(TATO) ztidak 

zberpengaruh zsignifikan zterhadap zharga zsaham. 
2) Earning zPer zShare z(EPS) 
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Variabel zEarning zPer zShare z(EPS) zmempunyai zthitung zsebesar z-0,988 zdengan ztingkat 

zsignifikan z0,329 z> z0,05 zsehingga zsecara zparsial zEarning zPer zShare z(EPS) ztidak 

zberpengaruh zsignifikan zterhadap zharga zsaham. 
3) Debt zTo zAssets zRatio z(DAR) 
Variabel zDebt zTo zAssets zRatio z(DAR) zmempunyai zthitung zsebesar z-28,38 zdengan ztingkat 

zsignifikan z0,007 z< z0,05 zsehingga zsecara zparsial zDebt zTo zAssets zRatio z(DAR) 

zberpengaruh zsignifikan zterhadap zharga zsaham. 

2. Pembahasan 

a) Pengaruh Total Aset Turnover z(TATO) zterhadap zHarga zSaham. 

Variabel zTotal zAset zTurnover z(TATO) zmemiliki znilai zt zsebesar z0,819 zdan znilai zsignifikan 

z0,418. zNilai zsignifikan zsebesar z0,418 z> z0,05 zsehingga zdapat zdisimpulkan zTotal zAset 

zTurnover z(TATO) zberpengaruh zposotif zsignifikan zterhadap zHarga zSaham. zHasil zpenelitian 

zini zmendukung zdengan zhasil zpenelitian zyang zdilakukan zFitri zdan zWahyudi z(2018), zhasil 

zpenelitian zini zmenunjukkan zTotal zAset zTurnover z(TATO) ztidak zberpengaruh zpositif 

zsignifikan zterhadap zHarga zSaham. 
 

b) Pengaruh zEarning zPer zShare z(EPS) zterhadap zHarga zSaham 

Variabel zEarning zPer zShare z(EPS) zmemiliki zt zsebesar z-0,988 zdengan znilai zsignifikan z0,329. 

zNilai zsignifikan zsebesar z0,329 z> z0,05 zsehingga zdapat zdisimpulkan zEarning zPer zShare 

z(EPS) zberpengaruh znegatif ztidak zsignifikan zterhadap zHarga zSaham. zHasil zpenelitian zini 

zmendukung zhasil zpenelitian zyang zdilakukan zSri zWahyuni, zSelfiyanti, zEgam, zdan zIlat 

z(2017), zhasil zini zmenunjukkan zEarning zPer zShare z(EPS) ztidak zberpengaruh zsignifikan 

zterhadap zHarga zSaham. 
 

c) Pengaruh z z zDebt z z zTo z z zAssets z z zRatio z(DAR) zterhadap zHarga zSaham. 

Variabel zDebt zTo zAssets zRatio z(DAR) zmemiliki zt zsebesar z-2,838 zdengan znilai zsignifikan 

z0,007. zNilai zsignifikan zsebesar z0,007 z< z0,05 zsehingga zdapat zdisimpulkan zDebt zTo zAssets 

zRatio z(DAR) zberpengaruh znegatif zsignifikan zterhadap zHarga zSaham. zHasil zpenelitan zini 

zmendukunh zhasil zpenelitian zdilakukan zCandraningrat, zKhoir, zdan zRinati, zhasil zini 

zmenunjukkan zDebt zTo zAssets zRatio z(DAR) zberpengaruh zsignifikan zterhadap zHarga 

zSaham. 
 

d) Pengaruh Total Aset Turnover (TATO), zEarning zPer zShare z(EPS), 

zDebt zTo zAssets zRatio 

(DAR) secara bersamaan berpengaruh zterhadap zHarga zSaham. zBerdasarkan 

zhasil zpengujian zdiperoleh znilai zF zhitung zsebesar z3,334 zdengan zsignifikan z0,029. zTernyata 

znilai zsignifikan ztersebut zlebih zkecil zdari z0,05 z(0,029<0,05), zhal zini zdapat zdiartikan zbahwa 

zseluruh zvariabel zindependen zsecara zbersama- zsama zberpengaruh zsignifikan zterhadap 

zHarga zSaham zpada zperusahaan zIndustri zFarmasi zyang zterdaftar zdi zBursa zEfek zIndonesia 

ztahun z2016- z2020. 

4. KESIMPULAN 

Berdasarkan zhasil zanalisis zdan zpembahasan zyang ztelah zdijelaskan zdi zbab 

zsebelumnya, zmaka zkesimpulan zdari zpenelitian zini zadalah z: 
1. Total zAset zTurnover z(TATO) zberpengaruh zpositif ztidak zsignifikan zterhadap zHarga zSaham. 
2. Earning zPer zShare z(EPS) zberpengaruh znegatif ztidak zsignifikan zterhadap zHarga zSaham. 

3. Debt zTo zAssets zRatio z(DAR) zberpengaruh znegatif zsignifikan zterhadap zHarga zSaham. 
4. Total zAset zTurnover z(TATO), zEarning zPer zShare z(EPS), zDebt zTo zAssets zRatio z(DAR) 

zsecara zbersama-sama zberpengaruh zsignifikan zterhadap zHarga zSaham zpada zperusahaan 

zIndustri zFarmasi zyang zterdaftar zdi zBursa zEfek zIndonesia ztahun z2016-2020. 
5. Hasil zUji zR2

 zpada zpenelitian zini zdiperoleh znilai zsebesar z0,137. zHal zini zmenunjukkan z bahwa 
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zHarga zSaham zdipengaruhi zoleh zTotal zAset zTurnover z(TATO), zEarning zPer zShare z(EPS), 

zDebt zTo zAssets zRatio z(DAR) zsebesar z13,7% zsedangkan zsisanya zsebesar z86,3%  

zdipengaruhi zoleh zvariabel zlain zyang ztidak zditeliti zdalam zpenelitian. 
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