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A. Pendahuluan

WĂŶĚĞŵŝ��Ks/�Ͳϭϵ�ƚĞůĂŚ�ďĞƌůĂŶŐƐƵŶŐ�ůĞďŝŚ�
dari satu tahun di dunia sejak tŽƌůĚ� ,ĞĂůƚŚ�
KƌŐĂŶŝǌĂƚŝŽŶ� ;t,KͿ� ŵĞŶĞƚĂƉŬĂŶ� �Ks/�Ͳϭϵ�
sebagai ŐůŽďĂů� ƉĂŶĚĞŵŝĐ� ƉĂĚĂ� ƚĂŶŐŐĂů� ϭϭ�
DĂƌĞƚ�ϮϬϮϬ�ƐŝůĂŵ͘�dĞĚƌŽƐ��ĚŚĂŶŽŵ͕��ŝƌĞĐƚŽƌ�
'ĞŶĞƌĂů� ŽĨ�t,K� ŵĞŶǇĂƚĂŬĂŶ� ďĂŚǁĂ� ũƵŵůĂŚ�
ŬĂƐƵƐ��Ks/�Ͳϭϵ�Ěŝ� ůƵĂƌ��ŝŶĂ�ŵĞůŽŶũĂŬ�ŚŝŶŐŐĂ�
ϭϯ�ŬĂůŝ�ůŝƉĂƚ�ĚĞŶŐĂŶ�ũƵŵůĂŚ�ŶĞŐĂƌĂ�ƚĞƌĚĂŵƉĂŬ�
ďĞƌƚĂŵďĂŚ� ƚŝŐĂ� ŬĂůŝ� ůŝƉĂƚ͘� DĞƐŬŝƉƵŶ� ϵϬй�
ŬĂƐƵƐ�ĚĂƌŝ�ϭϭϴ�ŬĂƐƵƐ�Ěŝ�ĚƵŶŝĂ�ŚĂŶǇĂ�ďĞƌĨŽŬƵƐ�
Ěŝ� ĞŵƉĂƚ� ŶĞŐĂƌĂ͕� ĚƵĂ� ĚŝĂŶƚĂƌĂŶǇĂ� �ŝŶĂ� ĚĂŶ�
ZĞƉƵďůŝŬ� <ŽƌĞĂ͕� ƚĞƚĂƉŝ� ƉĞƌƐĞďĂƌĂŶ� ŚŝŶŐŐĂ�
ŵĞŶĐĂƉĂŝ�ϭϭϰ�ŶĞŐĂƌĂ�ŵĞƌŝƐĂƵŬĂŶ�ŬĂƌĞŶĂ�ĂŬĂŶ�
ŵĞŵďĞďĂŶŝ�ŵĂƐǇĂƌĂŬĂƚ�ĚĂŶ�ĞŬŽŶŽŵŝ͕�ƐĞƉĞƌƚŝ�
ǇĂŶŐ�ĚŝĂůĂŵŝ��ŝŶĂ͘ϭ�DĞƌĞƐƉŽŶ�ƐƚĂƚƵƐ�ƉĂŶĚĞŵŝ�
ŐůŽďĂů� ĂŬŝďĂƚ�ƉĞŶǇĞďĂƌĂŶ��ŽǀŝĚͲϭϵ͕�WƌĞƐŝĚĞŶ�
:ŽŬŽ� tŝĚŽĚŽ� ƵŶƚƵŬ� ŵĞŶŐƵŵƵŵŬĂŶ� tĂďĂŚ�
sŝƌƵƐ��ŽƌŽŶĂ�ĂƚĂƵ��ŽǀŝĚͲϭϵ�ƐĞďĂŐĂŝ��ĞŶĐĂŶĂ�
EĂƐŝŽŶĂů�ƉĂĚĂ�ƚĂŶŐŐĂů�ϭϰ�DĂƌĞƚ�ϮϬϮϬ͘�

Perkembangan pandemi �ŽǀŝĚͲϭϵ� ber-
ƉŽƚĞŶƐŝ�ŵĞŶŐŐĂŶŐŐƵ�ĂŬƚŝǀŝƚĂƐ�ƉĞƌĞŬŽŶŽŵŝĂŶ�
Ěŝ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ͘� ^ĂůĂŚ� ƐĂƚƵ� ŝŵƉůŝŬĂƐŝŶǇĂ�
ďĞƌƵƉĂ� ƉĞŶƵƌƵŶĂŶ� ƉĞƌƚƵŵďƵŚĂŶ� ĞŬŽŶŽŵŝ�
/ŶĚŽŶĞƐŝĂ�ǇĂŶŐ�ĚŝƉĞƌŬŝƌĂŬĂŶ�ĚĂƉĂƚ�ŵĞŶĐĂƉĂŝ�
ϰй� ĂƚĂƵ� ůĞďŝŚ� ƌĞŶĚĂŚ͕� ƚĞƌŐĂŶƚƵŶŐ� ŬĞƉĂĚĂ�
seberapa lama dan seberapa parah 
penyebaran pandemi �ŽƌŽŶĂ� sŝƌƵƐ� �ŝƐĞĂƐĞ�
ϮϬϭϵ�;�Ks/�ͲϭϵͿ�ŵĞŵƉĞŶŐĂƌƵŚŝ�ĂƚĂƵ�ďĂŚŬĂŶ�
melumpuhkan kegiatan masyarakat dan 
ĂŬƚŝǀŝƚĂƐ�ĞŬŽŶŽŵŝ͘Ϯ 

�ŶĐĂŵĂŶ� ƉĂŶĚĞŵŝ� �ŽǀŝĚͲϭϵ� ƚĞƌŚĂĚĂƉ�
ĞŬŽŶŽŵŝ� ƚĞƌůŝŚĂƚ� ũĞůĂƐ� ĚĂƌŝ� ĂƌƵƐ� ŵŽĚĂů�
ŬĞůƵĂƌ� ;ĐĂƉŝƚĂů� ŽƵƚĨůŽǁͿ di pasar keuangan 
Ěŝ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ͘� ^ĞůĂŵĂ� ƉĞƌŝŽĚĞ� ƉĞŶǇĞďĂƌĂŶ�
�ŽǀŝĚͲϭϵ� ĚĂůĂŵ� ŬƵƌƵŶ� ǁĂŬƚƵ� ϮϬ� :ĂŶƵĂƌŝͲϭϯ�
�Ɖƌŝů� ϮϬϮϬ� ƚĞƌũĂĚŝ� ĐĂƉŝƚĂů� ŽƵƚĨůŽǁ yang 
ũƵŵůĂŚŶǇĂ�ŵĞŶĐĂƉĂŝ�ZƉ�ϭϱϵ͕ϯ�ƚƌŝůŝƵŶ͕�ƐĞďĂŐŝĂŶ�
besar merupakan surat berharga negara 
;^�EͿ�ZƉ�ϭϰϯ͕ϱ� ƚƌŝůŝƵŶ� ;ϵϭйͿ͕� ƐĂŚĂŵ�ZƉ�ϭϭ͕ϴ�
ƚƌŝůŝƵŶ� ;ϳ͕ϰйͿ͕� ^�/� ZƉ� ϯ͕ϯ� ƚƌŝůŝƵŶ� ;Ϯ͕ϭйͿ͕� ĚĂŶ�
ŽďůŝŐĂƐŝ�ŬŽƌƉŽƌĂƐŝ�ZƉϬ͕ϲ�ƚƌŝůŝƵŶ�;Ϭ͕ϰйͿ͘��ĂƉŝƚĂů�
outflow akibat pandemi ini telah memicu 
depresiasi Rupiah terhadap mata uang utama 
ĚƵŶŝĂ͕� ƚĞƌƵƚĂŵĂ� h^� ĚŽůůĂƌ͘ � dĞƌĐĂƚĂƚ� ƐĞĐĂƌĂ�
year to date͕�ƐĞŵĞŶũĂŬ�ƉĂŶĚĞŵŝ�ďĞƌůĂŶŐƐƵŶŐ�
Ϯ�DĂƌĞƚͲϭϲ��Ɖƌŝů�ϮϬϮϬ͕�ŬƵƌƐ� ƌƵƉŝĂŚ� ƚĞƌŚĂĚĂƉ��
h^� ĚŽůůĂƌ� ;h^�ͬ/�ZͿ� ƚĞƌŬŽƌĞŬƐŝ� ;ŵĞůĞŵĂŚͿ�
ƐĞďĞƐĂƌ� ͲϭϮ͕ϰй� ĚĂŶ� /,^'� ƚĞůĂŚ� ƚĞƌŬŽƌĞŬƐŝ�
Ϯϴ͕ϰϰй͘ϯ� sŽůĂƚŝůŝƚĂƐ� ƌƵƉŝĂŚ� ǇĂŶŐ� ƚŝĚĂŬ�
ƚĞƌƵŬƵƌ�ĚĂŶ�ƚĞƌũĂŐĂ�ďĞƌƉŽƚĞŶƐŝ�ŵĞŶŝŵďƵůŬĂŶ�
ƚĞŬĂŶĂŶ� ŝŶĨůĂƐŝ� ƉĂĚĂ�ŵĂƐǇĂƌĂŬĂƚ͘� ^ĞĚĂŶŐŬĂŶ�
ƐƚĂďŝůŝƚĂƐ� ŶŝůĂŝ� ƚƵŬĂƌ� ƌƵƉŝĂŚ� ĚĂŶ� ŝŶĨůĂƐŝ� ƚĞůĂŚ�
ŵĞŶũĂĚŝ�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌ�ĚĂůĂŵ�ƉĞŶĞƚĂƉĂŶ�ŬĞďŝũĂŬĂŶ�
ŵŽŶĞƚĞƌ� ĚĂůĂŵ� ƌĂŶŐŬĂ� ƐƚĂďŝůŝƚĂƐ� ƐŝƐƚĞŵ�
keuangan dan memenuhi target pertumbuhan 
ƉĞƌĞŬŽŶŽŵŝĂŶ�ŶĞŐĂƌĂ͘

WĞƌƚŝŵďĂŶŐĂŶ� ďĞƐĂƌŶǇĂ� ƉŽƚĞŶƐŝ� ĚĂŵƉĂŬ�
ƉĂŶĚĞŵŝ��ŽǀŝĚͲϭϵ�ƚĞƌŚĂĚĂƉ�ƐƚĂďŝůŝƚĂƐ�ŵŽŶĞƚĞƌ�
dan sistem keuangan membuat pemerintah 
mengajukan Peraturan Pemerintah 
WĞŶŐŐĂŶƚŝ� hŶĚĂŶŐͲhŶĚĂŶŐ� EŽŵŽƌ� ϭ� dĂŚƵŶ�
ϮϬϮϬ� ƚĞŶƚĂŶŐ� <ĞďŝũĂŬĂŶ� <ĞƵĂŶŐĂŶ� EĞŐĂƌĂ�

1 https://www.who.int/director-general/speeches/detail/who-director-general-s-opening-remarks-at-the-
�����Ǧ����ϐ���Ǧ��Ǧ�����ǦͳͻǦǦǦͳͳǦ�����ǦʹͲʹͲǤ

2 Baca lebih lanjut bagian Penjelasan Umum Undang-Undang Nomor 2 Tahun 2020 tentang Penetapan Perppu 
1 Tahun 2020 tentang Kebijakan Keuangan Negara dan Stabilitas Sistem Keuangan untuk Penanganan 
Pandemi Corona Virus Disease 2019 (COVID-19) dan/atau dalam rangka Menghadapi Ancaman yang 
Membahayakan Perekonomian Nasional dan/atau Stabilitas Sistem Keuangan Menjadi Undang-Undang 
(Lembaran Negara Republik Indonesia Tahun 2020 Nomor 134, Tambahan Lembaran Negara Republik Indonesia 
Nomor 6516).

3 Haryanto, ”Dampak Covid-19 terhadap Pergerakan Nilai Tukar Rupiah dan Indeks Harga Saham Gabungan 
(IHSG),” The Indonesian Journal of Development Planning, Volume IV, Nomor 2, Juni 2020, hlm. 152.
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ĚĂŶ� ^ƚĂďŝůŝƚĂƐ� ^ŝƐƚĞŵ� <ĞƵĂŶŐĂŶ� ƵŶƚƵŬ�
Penanganan Pandemi �ŽƌŽŶĂ� sŝƌƵƐ� �ŝƐĞĂƐĞ�
ϮϬϭϵ� ;�Ks/�ͲϭϵͿ� ĚĂŶͬĂƚĂƵ� ĚĂůĂŵ� ƌĂŶŐŬĂ�
DĞŶŐŚĂĚĂƉŝ� �ŶĐĂŵĂŶ� ǇĂŶŐ� DĞŵďĂŚĂǇĂŬĂŶ�
WĞƌĞŬŽŶŽŵŝĂŶ� EĂƐŝŽŶĂů� ĚĂŶͬĂƚĂƵ� ^ƚĂďŝůŝƚĂƐ�
^ŝƐƚĞŵ� <ĞƵĂŶŐĂŶ� ƉĂĚĂ� ƚĂŶŐŐĂů� ϯϭ� �Ɖƌŝů�
ϮϬϮϬ� ǇĂŶŐ� ŬĞŵƵĚŝĂŶ� ĚŝƐĞƚƵũƵŝ� ŽůĞŚ��WZ�ĚĂŶ�
ĚŝƐĂŚŬĂŶ�ŽůĞŚ�WƌĞƐŝĚĞŶ�:ŽŬŽ�tŝĚŽĚŽ�ŵĞŶũĂĚŝ�
hŶĚĂŶŐͲhŶĚĂŶŐ� EŽŵŽƌ� Ϯ� dĂŚƵŶ� ϮϬϮϬ� ;hh�
ϮͬϮϬϮϬͿ�ƉĂĚĂ�ƚĂŶŐŐĂů�ϭϲ�DĞŝ�ϮϬϮϬ͘�

WĂĚĂ� hh� ϮͬϮϬϮϬ͕� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ;�/Ϳ�
mendapatkan peran yang besar dan strategis 
ĚĂůĂŵ�ƉĞŶŐĞŶĚĂůŝĂŶ�ŵŽŶĞƚĞƌ�ƐĞƌƚĂ�ƉĞŶĚĂŶĂĂŶ�
ƉĞŵĞƌŝŶƚĂŚ� ĚĂůĂŵ� ŬŽŽƌĚŝŶĂƐŝ� ĞŬŽŶŽŵŝ� Ěŝ�
ŵĂƐĂ� ƉĂŶĚĞŵŝ� �ŽǀŝĚͲϮϵ͘� hŶĚĂŶŐͲƵŶĚĂŶŐ� ŝŶŝ�
ƉƵŶ� ŵĞŶũĂĚŝ� ƉĂǇƵŶŐ� ŚƵŬƵŵ� ďĂŐŝ� �/� ƐĞůĂŬƵ�
ƉĞŵĞŐĂŶŐ� ŽƚŽƌŝƚĂƐ� ŵŽŶĞƚĞƌ� Ěŝ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ�
untuk menerbitkan serangkaian kebijakan 
ŵŽŶĞƚĞƌ� ďĂƌƵ� ǇĂŶŐ� ŵĞŶũĂĚŝŬĂŶ� ƉĂŶĚĞŵŝ�
�ŽǀŝĚͲϭϵ� ĚĂŶ� ĂŵĂŶĂƚ� hh� EŽ͘� Ϯ� dĂŚƵŶ� ϮϬϮϬ�
sebagai latar belakang dan pertimbangan 
hukum. 

hŶƚƵŬ�ŝƚƵ͕�ƚƵůŝƐĂŶ�ŝŶŝ�ĂŬĂŶ�ŵĞŶŐŬĂũŝ�ƉĞƌĂŶ�
�ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ĚĂŶ� ƉĞŶŐĂƚƵƌĂŶ� ŚƵŬƵŵ�
Ěŝ� ďŝĚĂŶŐ� ŵŽŶĞƚĞƌ� ƉĂĚĂ� ŵĂƐĂ� ƉĂŶĚĞŵŝ�
�ŽǀŝĚͲϭϵ� ĚĞŶŐĂŶ� ůĂŚŝƌŶǇĂ� hh� EŽ͘� Ϯ� dĂŚƵŶ�
ϮϬϮϬ͘�^ĞůĂŝŶ�ŝƚƵ͕�ƚƵůŝƐĂŶ�ŝŶŝ�ĂŬĂŶ�ŵĞŶŐĂŶĂůŝƐŝƐ�
ƉĞŵďĂŶŐƵŶĂŶ�ŚƵŬƵŵ�ĚĂŶ�ŬĞďŝũĂŬĂŶ�ŵŽŶĞƚĞƌ�
ƐĞůĂŵĂ� ƉĞŵƵůŝŚĂŶ� ĞŬŽŶŽŵŝ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ͘�
�ĂŐĂŝŵĂŶĂ� ƉĞƌĂŶ� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ĚĂŶ�
ƉĞŶŐĂƚƵƌĂŶ� ŚƵŬƵŵ� Ěŝ� ďŝĚĂŶŐ� ŵŽŶĞƚĞƌ�
ƐĞůĂŵĂ� ƉĞŵƵůŝŚĂŶ� ĞŬŽŶŽŵŝ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� Ěŝ�
ŵĂƐĂ�ƉĂŶĚĞŵŝŬ��ŽǀŝĚͲϭϵ�ƐĞƌƚĂ�WĞƌŵĂƐĂůĂŚĂŶ�
/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƐŝ�WĞŶŐĂƚƵƌĂŶ�<ĞďŝũĂŬĂŶ�DŽŶĞƚĞƌ�
Ěŝ�DĂƐĂ�WĂŶĚĞŵŝ��ŽǀŝĚͲϭϵ͘

B. Metode Penelitian

Penelitian ini merupakan penelitian hukum 
ǇƵƌŝĚŝƐ�ŶŽƌŵĂƚŝĨ�ĚĞŶŐĂŶ�ĐĂƌĂ�ŵĞŶĞůŝƚŝ�ďĂŚĂŶ�
hukum primer yaitu peraturan hukum di 
ďŝĚĂŶŐ�ŵŽŶĞƚĞƌ͕ � ŬŚƵƐƵƐŶǇĂ� ǇĂŶŐ� ĚŝƚĞƌďŝƚŬĂŶ�
ƉĂĚĂ�ŵĂƐĂ�ĂǁĂů�ƉĂŶĚĞŵŝ��ŽǀŝĚͲϭϵ͕�ƉƵďůŝŬĂƐŝ�
ŝŶĚŝŬĂƚŽƌ�ŵŽŶĞƚĞƌ͕ �ĚĂŶ�ďĂŚĂŶ�ƉƵƐƚĂŬĂ�ůĂŝŶŶǇĂ�
sebagai bahan sekunder.ϰ Bahan-bahan 
sekunder yang menjadi acuan adalah hasil-
hasil penelitian terkait pengaturan hukum di 
ďŝĚĂŶŐ�ŵŽŶĞƚĞƌ͘ �

^ĞůĂŝŶ� ŝƚƵ͕� ŬĂũŝĂŶ� ŝŶŝ� ŵĞŶĞƌĂƉŬĂŶ� ĂŶĂůŝƐĂ�
ĚĞƐŬƌŝƉƚŝĨ� ŬŚƵƐƵƐŶǇĂ� ǇĂŶŐ� ŵĞŶĐĂŬƵƉ�
ƉĞŶŐĂƚƵƌĂŶ� ŚƵŬƵŵ� Ěŝ� ďŝĚĂŶŐ� ŵŽŶĞƚĞƌ�
pra pandemi dan masa pandemi dalam 
ŬƵƌƵŶ� ǁĂŬƚƵ� ƐĂƚƵ� ƚĂŚƵŶ� ƵŶƚƵŬ� ŵĞŶĞŵƵŬĂŶ�
ƉĞƌďĞĚĂĂŶ� ƉĞŶŐĂƚƵƌĂŶ� ŚƵŬƵŵ� ƚĞƌƐĞďƵƚ͕� ĚĂŶ�
dampak pengaturan hukum dalam mencapai 
ƚƵũƵĂŶ�ŵŽŶĞƚĞƌ��ĂŶŬ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ�ƐĞďĂŐĂŝ�ďĂŶŬ�
sentral.

C. Pembahasan
1. Peran Bank Indonesia dan Pengaturan 

Hukum di Bidang Moneter pada 
Masa Pandemi Covid-19

WĂƐĂů� Ϯϯ�� hh�� ϭϵϰϱ�ŵĞŶǇĂƚĂŬĂŶ� ďĂŚǁĂ�
negara memiliki suatu bank sentral yang 
ƐƵƐƵŶĂŶ͕� ŬĞĚƵĚƵŬĂŶ͕� ŬĞǁĞŶĂŶŐĂŶ͕� ĚĂŶ�
ƚĂŶŐŐƵŶŐ� ũĂǁĂď͕� ĚĂŶ� ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƐŝŶǇĂ�
diatur dengan undang-undang. Kedudukan 
�ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ƐĞďĂŐĂŝ� ďĂŶŬ� ƐĞŶƚƌĂů� ǇĂŶŐ�
independen kemudian ditegaskan dalam Pasal 
ϰ� hŶĚĂŶŐͲhŶĚĂŶŐ� EŽŵŽƌ� Ϯϯ� dĂŚƵŶ� ϭϵϵϵ�
ƚĞŶƚĂŶŐ� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂϱ yang selanjutnya 
ĚŝƵďĂŚ� ŵĞůĂůƵŝ� hŶĚĂŶŐͲhŶĚĂŶŐ� EŽŵŽƌ� ϯ�

4 Sarjono Soekanto dan Sri Mamudji, Penelitian Hukum Normatif, Suatu Tinjauan Singkat, (Jakarta: Rajawali Pers, 
2008), hlm. 13-14.

5 Lembaran Negara Republik Indonesia Tahun 1999 Nomor 66, Tambahan Lembaran Negara Nomor 3843.
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dĂŚƵŶ� ϮϬϬϰϲ� ĚĂŶ� hŶĚĂŶŐͲhŶĚĂŶŐ� EŽŵŽƌ� ϲ�
dĂŚƵŶ� ϮϬϬϵ� ƚĞŶƚĂŶŐ� WĞŶĞƚĂƉĂŶ� WĞƌĂƚƵƌĂŶ�
WĞŵĞƌŝŶƚĂŚ� WĞŶŐŐĂŶƚŝ� hŶĚĂŶŐͲhŶĚĂŶŐ�
EŽŵŽƌ� Ϯ� dĂŚƵŶ� ϮϬϬϴ� ƚĞŶƚĂŶŐ� WĞƌƵďĂŚĂŶ�
<ĞĚƵĂ� ĂƚĂƐ� hŶĚĂŶŐͲhŶĚĂŶŐ� EŽŵŽƌ� Ϯϯ�
dĂŚƵŶ�ϭϵϵϵ� ƚĞŶƚĂŶŐ��ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ�ŵĞŶũĂĚŝ�
hŶĚĂŶŐͲhŶĚĂŶŐϳ�;hh��ĂŶŬ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂͿ͘

^ĞƐƵĂŝ� ĚĞŶŐĂŶ� hh� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ�
ŬŚƵƐƵƐŶǇĂ� ƉĂĚĂ� WĂƐĂů� ϳ� ĂǇĂƚ� ;ϭͿ͕� ƚƵũƵĂŶ�
�ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ĂĚĂůĂŚ� ŵĞŶĐĂƉĂŝ� ĚĂŶ�
ŵĞŵĞůŝŚĂƌĂ� ŬĞƐƚĂďŝůĂŶ� ŶŝůĂŝ� ƌƵƉŝĂŚ͘� ,Ăů� ŝŶŝ�
ďĞƌĂƌƚŝ� ŬĞďŝũĂŬĂŶ� ŵŽŶĞƚĞƌ� ŵĞŶŝƚŝŬďĞƌĂƚŬĂŶ�
pada upaya memelihara stabilitas rupiah 
ĚĞŶŐĂŶ� ŵĞŵďĞƌŝŬĂŶ� ŬĞǁĞŶĂŶŐĂŶ� ŬĞƉĂĚĂ�
�ĂŶŬ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ�ƐĞďĂŐĂŝŵĂŶĂ�ǇĂŶŐ�ĚŝƐĞďƵƚŬĂŶ�
ĚĂůĂŵ�WĂƐĂů�ϭϬ�ĂǇĂƚ�;ϭͿ�hh��ĂŶŬ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ͘�

�ĞƌĚĂƐĂƌŬĂŶ�WĂƐĂů�ϭϬ�hh��ĂŶŬ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ͕�
ďĂŶŬ�ƐĞŶƚƌĂů�ƚĞƌƐĞďƵƚ�ďĞƌǁĞŶĂŶŐ�ŵĞŶĞƚĂƉŬĂŶ�
ƐĂƐĂƌĂŶ� ŵŽŶĞƚĞƌ� ĚĞŶŐĂŶ� ŵĞŵƉĞƌŚĂƚŝŬĂŶ�
ƉĂĚĂ� ƐĂƐĂƌĂŶ� ŝŶĨůĂƐŝ� ǇĂŶŐ� ĚŝƚĞƚĂƉŬĂŶ� ŽůĞŚ�
WĞŵĞƌŝŶƚĂŚ� ƐĞƚĞůĂŚ� ďĞƌŬŽŽƌĚŝŶĂƐŝ� ĚĞŶŐĂŶ�
�ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ͘� �ĂůĂŵ� EŽƚĂ� <ĞƐĞƉĂŚĂŵĂŶ�
ĂŶƚĂƌĂ� WĞŵĞƌŝŶƚĂŚ� ĚĂŶ� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ͕�
ƐĂƐĂƌĂŶ� ŝŶĨůĂƐŝ� ĚŝƚĞƚĂƉŬĂŶ� ƵŶƚƵŬ� ƚŝŐĂ� ƚĂŚƵŶ�
ŬĞ� ĚĞƉĂŶ� ŵĞůĂůƵŝ� WĞƌĂƚƵƌĂŶ� DĞŶƚĞƌŝ�
<ĞƵĂŶŐĂŶ� ;WD<Ϳ͘� �ĞƌĚĂƐĂƌŬĂŶ� WD<� EŽ͘ϭϮϰͬ
WD<͘ϬϭϬͬϮϬϭϳ� ƚĂŶŐŐĂů� ϭϴ� ^ĞƉƚĞŵďĞƌ� ϮϬϭϳ�
ƚĞŶƚĂŶŐ� ^ĂƐĂƌĂŶ� /ŶĨůĂƐŝ� ƚĂŚƵŶ� ϮϬϭϵ͕� ƚĂŚƵŶ�
ϮϬϮϬ͕� ĚĂŶ� ƚĂŚƵŶ� ϮϬϮϭ͕� ƐĂƐĂƌĂŶ� ŝŶĨůĂƐŝ� ǇĂŶŐ�
ĚŝƚĞƚĂƉŬĂŶ� ŽůĞŚ� WĞŵĞƌŝŶƚĂŚ� ƵŶƚƵŬ� ƉĞƌŝŽĚĞ�
ϮϬϭϵ� ʹ� ϮϬϮϭ͕� ŵĂƐŝŶŐͲŵĂƐŝŶŐ� ƐĞďĞƐĂƌ� ϯ͕ϱй͕�

ϯй͕� ĚĂŶ� ϯй͕� ĚĞŶŐĂŶ� ĚĞǀŝĂƐŝ� ŵĂƐŝŶŐͲŵĂƐŝŶŐ�
цϭй͘�

>ĞďŝŚ� ůĂŶũƵƚ͕� ĚĂůĂŵ� �ŽŬƵŵĞŶ�
WĞŵďĂŶŐƵŶĂŶ� ,ƵŬƵŵ� EĂƐŝŽŶĂů� dĂŚƵŶ� ϮϬϮϬ͕�
ŬŚƵƐƵƐŶǇĂ� ƉĂĚĂ� � � ďĂŐŝĂŶ� �ƌĂŚ� ĚĂŶ� ^ƚƌĂƚĞŐŝ�
WĞŵďĂŶŐƵŶĂŶ�,ƵŬƵŵ�EĂƐŝŽŶĂů͕�ĚŝũĞůĂƐŬĂŶ͗�

͟^ĞĐĂƌĂ�ƵŵƵŵ͕�ĂƌĂŚ�ƉĞŵďĂŶŐƵŶĂŶ�ŚƵŬƵŵ�
ŵĞŶƵũƵ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ĞŵĂƐ� ϮϬϰϱ� ĂĚĂůĂŚ�
merupakan bagian dari arah pembangunan 
ƐĞĐĂƌĂ� ŬĞƐĞůƵƌƵŚĂŶ͕� ǇĂŶŐ� ŵĞůŝƉƵƚŝ͗�
ƉĞŵďĂŶŐƵŶĂŶ� ƉŽůŝƚŝŬ͕� ƉĞƌƚĂŚĂŶĂŶ� ĚĂŶ�
ŬĞĂŵĂŶĂŶ͕� ŚƵŬƵŵ� ĚĂŶ� ƉĞŶǇĞůĞŶŐŐĂƌĂĂŶ�
EĞŐĂƌĂ͕� ƐŽƐŝĂů� ďƵĚĂǇĂ͕� ƐƵŵďĞƌ� ĚĂǇĂ�
ŵĂŶƵƐŝĂ͕� ĞŬŽŶŽŵŝ͕� ĚĂĞƌĂŚ͕� ŝŶĨƌĂƐƚƌƵŬƚƵƌ͕ �
sumber daya alam dan lingkungan 
ŚŝĚƵƉ͘� �ƌĂŚ� ƉĞŵďĂŶŐƵŶĂŶ� ŚƵŬƵŵ� ŚĂƌƵƐ�
ƐĞũĂůĂŶ� ĚĂŶ� ďĞƌƐŝĨĂƚ� ŵĞŶĚƵŬƵŶŐ� ĂƌĂŚ�
pembangunan dalam arti luas tersebut. 
KůĞŚ�ŬĂƌĞŶĂ�ŝƚƵ�ĂƌĂŚ�ƉĞŵďĂŶŐƵŶĂŶ�ŚƵŬƵŵ�
ŵĞŶƵũƵ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ��ŵĂƐ�ϮϬϰϱ�ǇĂŶŐ�ƐĞŬĂůŝŐƵƐ�
ŵĞƌƵƉĂŬĂŶ� 'ƌĂŶĚ� �ĞƐŝŐŶ� WĞŵďĂŶŐƵŶĂŶ�
,ƵŬƵŵ�ϮϬϰϱ�ƉĞƌůƵ�ĚŝƌĂŶĐĂŶŐ�ƐĞĐĂƌĂ�ĐĞƌŵĂƚ�
dengan memperhatikan unsur maupun 
tahapannya sebagaimana tercermin 
ĚĂůĂŵ� ďĞƌďĂŐĂŝ� ĚŽŬƵŵĞŶ� ƉĞƌĞŶĐĂŶĂĂŶ�
ǇĂŶŐ�ĂĚĂ͘��ƌĂŚ�ƉĞŵďĂŶŐƵŶĂŶ�ŚƵŬƵŵ�ũƵŐĂ�
ŚĂƌƵƐ� ŵĂŵƉƵ� ŵĞŶŐĂŬŽŵŽĚĂƐŝ� ďĞƌďĂŐĂŝ�
ŬĞƉĞŶƚŝŶŐĂŶ� ƐĞĐĂƌĂ� ƉƌŽƉŽƌƐŝŽŶĂů� ĂŐĂƌ�
perencanaan pembangunan yang dibuat 
ŵĂŵƉƵ� ĚŝŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƐŝŬĂŶ� ƐĞĐĂƌĂ� ĞĨĞŬƚŝĨ͕�
ĞĨŝƐŝĞŶ�ĚĂŶ�ŬŽŚĞƌĞŶ͘͟ ϴ

WĞƌƉƉƵ� EŽ͘� ϭ� dĂŚƵŶ� ϮϬϮϬϵ menyatakan 
ďĂŚǁĂ� ŝŵƉůŝŬĂƐŝ� ƉĂŶĚĞŵŝ� �ŽǀŝĚͲϭϵ� ƚĞůĂŚ�
berdampak pada memburuknya sistem 
keuangan yang ditunjukkan dengan penurunan 
ďĞƌďĂŐĂŝ�ĂŬƚŝǀŝƚĂƐ�ĞŬŽŶŽŵŝ�ĚŽŵĞƐƚŝŬ�ƐĞŚŝŶŐŐĂ�

6 Lembaran Negara Republik Indonesia Tahun 2004 Nomor 7, Tambahan Lembaran Negara Republik Indonesia 
Nomor 4357.

7 Lembaran Negara Republik Indonesia Tahun 2009 Nomor 7, Tambahan Lembaran Negara Republik Indonesia 
Nomor 4962.

8 Badan Pembinaan Hukum Nasional, Dokumen Pembangunan Hukum Nasional Tahun 2020, (Jakarta: Badan 
Pembinaan Hukum Nasional, 2020), hlm. 27.

9 Yang kemudian ditetapkan menjadi Undang-Undang Nomr 2 Tahun 2020 tentang tentang Penetapan Peraturan 
Pemerintah Pengganti Undang-Undang Nomor 1 Tahun 2020 tentang Kebijakan Keuangan Negara dan Stabilitas 
Sistem Keuangan untuk Penanganan Pandemi Corona Virus Disease 2019 (Covid-19) dan/atau Dalam Rangka 
Menghadapi Ancaman yang Membahayakan Perekonomian Nasional dan/atau Stabilitas Sistem Keuangan 
Menjadi Undang-Undang.
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;ϯͿ�WĞŶĂŶŐĂŶĂŶ� <ƌŝƐŝƐ� ^ŝƐƚĞŵ� <ĞƵĂŶŐĂŶ�
ƐĞďĂŐĂŝŵĂŶĂ� ĚŝŵĂŬƐƵĚ� ƉĂĚĂ� ĂǇĂƚ� ;ϭͿ�
ŚƵƌƵĨ� ď� ŵĞŶĐĂŬƵƉ� ƉĞŶĂŶŐĂŶĂŶ� ƐĞůƵƌƵŚ�
bidang sebagaimana dimaksud pada ayat 
;ϮͿ͘�

;ϰͿ�WĞŶĂŶŐĂŶĂŶ�ƉĞƌŵĂƐĂůĂŚĂŶ��ĂŶŬ� ^ŝƐƚĞŵŝŬ�
ƐĞďĂŐĂŝŵĂŶĂ�ĚŝŵĂŬƐƵĚ�ƉĂĚĂ�ĂǇĂƚ�;ϭͿ�ŚƵƌƵĨ�
c meliputi penanganan permasalahan 
ůŝŬƵŝĚŝƚĂƐ�ĚĂŶ�ƐŽůǀĂďŝůŝƚĂƐ��ĂŶŬ�^ŝƐƚĞŵŝŬ͘�
�ĞŶŐĂŶ� ŵĞůŝŚĂƚ� ŬŽŵƉůĞŬƐŝƚĂƐ� ƚƵŐĂƐ� ĚĂŶ�

ǁĞǁĞŶĂŶŐ�ƉĞŶĂŶŐĂŶĂŶ�ŬƌŝƐŝƐ�ŬĞƵĂŶŐĂŶ�ƉĂĚĂ�
WĂƐĂů� ϯ� Ěŝ� ĂƚĂƐ͕� ŵĂŬĂ� ƉĂĚĂ� WĂƐĂů� ϰ� ĂǇĂƚ� ;ϯͿ�
ŵĞŶŐĂŵĂŶĂƚŬĂŶ��ĂŶŬ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ�ĚĂůĂŵ�ŚĂů�ŝŶŝ�
ĚŝǁĂŬŝůŝ�ŽůĞŚ�'ƵďĞƌŶƵƌ��ĂŶŬ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ�ƵŶƚƵŬ�
ŵĞŶũĂĚŝ� ĂŶŐŐŽƚĂ� <<^<� ĚĞŶŐĂŶ� ŚĂŬ� ƐƵĂƌĂ�
ďĞƌƐĂŵĂ� ĚĞŶŐĂŶ� DĞŶƚĞƌŝ� <ĞƵĂŶŐĂŶ� ƐĞďĂŐĂŝ�
ŬŽŽƌĚŝŶĂƚŽƌ� ĚĂŶ� ĂŶŐŐŽƚĂ� ĚĞŶŐĂŶ� ŚĂŬ� ƐƵĂƌĂ͕�
<ĞƚƵĂ��ĞǁĂŶ�<ŽŵŝƐŝŽŶĞƌ�K:<�ƐĞďĂŐĂŝ�ĂŶŐŐŽƚĂ�
ĚĞŶŐĂŶ� ŚĂŬ� ƐƵĂƌĂ͖� ĚĂŶ� <ĞƚƵĂ� >W^� ƐĞďĂŐĂŝ�
ĂŶŐŐŽƚĂ�ƚĂŶƉĂ�ŚĂŬ�ƐƵĂƌĂ͘

WŽƐŝƐŝ� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ƐĞďĂŐĂŝ� ĂŶŐŐŽƚĂ�
<<^<� ŵĞŵďƵĂƚ� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ŵĞŵŝůŝŬŝ�
ƉĞƌĂŶĂŶ�ƐƚƌĂƚĞŐŝƐ�ĚĂůĂŵ�ƉĞůĂŬƐĂŶĂĂŶ�hh�EŽ͘�
Ϯ� dĂŚƵŶ� ϮϬϮϬ͘ϭϭ� �ŝ� ŵĂƐĂ� ƉĂŶĚĞŵŝ� �ŽǀŝĚͲϭϵ͕�
ŬŝŶĞƌũĂ� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ĚŝůĞŐŝƚŝŵĂƐŝ� ĚĂůĂŵ�
empat pasal yang secara khusus membahas 
ŬĞǁĞŶĂŶŐĂŶ�ĚĂŶ�ƉĞůĂŬƐĂŶĂĂŶ�ŬĞďŝũĂŬĂŶ�ŽůĞŚ�
�ĂŶŬ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ�ǇĂŬŶŝ�ƉĂĚĂ�WĂƐĂů�ϭϲ͕�WĂƐĂů�ϭϴ͕�
WĂƐĂů�ϭϳ͕�ĚĂŶ�WĂƐĂů�ϭϵ͘�

WĂƐĂů� ϭϲ� ĂǇĂƚ� ;ϭͿ� ďĞƌŝƐŝ� ŶŽƌŵĂ� ǇĂŶŐ�
mengatur upaya dukungan pelaksanaan 

ƉĞƌůƵ�ĚŝŵŝƚŝŐĂƐŝ�ďĞƌƐĂŵĂ�ŽůĞŚ�WĞŵĞƌŝŶƚĂŚ�ĚĂŶ�
<ŽŵŝƚĞ� ^ƚĂďŝůŝƚĂƐ� ^ŝƐƚĞŵ� <ĞƵĂŶŐĂŶ� ;<<^<Ϳ͘�
^ĞďĞůƵŵŶǇĂ͕� ĞŬƐŝƐƚĞŶƐŝ� <<^<� ƚĞůĂŚ� ĚŝƐĂŚŬĂŶ�
ĚĂůĂŵ�hŶĚĂŶŐͲhŶĚĂŶŐ�EŽŵŽƌ�ϵ�dĂŚƵŶ�ϮϬϭϲ�
tentang Pencegahan dan Penanganan Krisis 
^ŝƐƚĞŵŝŬ͘ϭϬ���ĞƌĚĂƐĂƌŬĂŶ�WĂƐĂů�ϯ�hh�ƚĞƌƐĞďƵƚ͕�
<<^<�ŵĞŵŝůŝŬŝ�ƚƵŐĂƐ�ĚĂŶ�ŬĞǁĞŶĂŶŐĂŶ�ƐĞďĂŐĂŝ�
ďĞƌŝŬƵƚ͗
;ϭͿ�WĞŶĐĞŐĂŚĂŶ�ĚĂŶ�ƉĞŶĂŶŐĂŶĂŶ�<ƌŝƐŝƐ�^ŝƐƚĞŵ�

<ĞƵĂŶŐĂŶ�ŵĞůŝƉƵƚŝ͗�
Ă͘� ŬŽŽƌĚŝŶĂƐŝ� ƉĞŵĂŶƚĂƵĂŶ� ĚĂŶ�

ƉĞŵĞůŝŚĂƌĂĂŶ� ^ƚĂďŝůŝƚĂƐ� ^ŝƐƚĞŵ�
<ĞƵĂŶŐĂŶ͖

ď͘� ƉĞŶĂŶŐĂŶĂŶ�<ƌŝƐŝƐ�^ŝƐƚĞŵ�<ĞƵĂŶŐĂŶ͖�ĚĂŶ
c. penanganan permasalahan Bank 

^ŝƐƚĞŵŝŬ͕� ďĂŝŬ� ĚĂůĂŵ� ŬŽŶĚŝƐŝ� ^ƚĂďŝůŝƚĂƐ�
^ŝƐƚĞŵ�<ĞƵĂŶŐĂŶ�ŶŽƌŵĂů�ŵĂƵƉƵŶ�ŬŽŶĚŝƐŝ�
<ƌŝƐŝƐ�^ŝƐƚĞŵ�<ĞƵĂŶŐĂŶ͘�

;ϮͿ�<ŽŽƌĚŝŶĂƐŝ�ƉĞŵĂŶƚĂƵĂŶ�ĚĂŶ�ƉĞŵĞůŝŚĂƌĂĂŶ�
^ƚĂďŝůŝƚĂƐ� ^ŝƐƚĞŵ� <ĞƵĂŶŐĂŶ� ƐĞďĂŐĂŝŵĂŶĂ�
ĚŝŵĂŬƐƵĚ�ƉĂĚĂ�ĂǇĂƚ�;ϭͿ�ŚƵƌƵĨ�Ă�ŵĞŶĐĂŬƵƉ�
ďŝĚĂŶŐ͗�
Ă͘� ĮƐŬĂů͖�
ď͘� ŵŽŶĞƚĞƌ͖�
Đ͘� ŵĂŬƌŽƉƌƵĚĞŶƐŝĂů� ĚĂŶ� ŵŝŬƌŽƉƌƵĚĞŶƐŝĂů�

ũĂƐĂ�ŬĞƵĂŶŐĂŶ͖�
Ě͘� ƉĂƐĂƌ�ŬĞƵĂŶŐĂŶ͖�
Ğ͘� ŝŶĨƌĂƐƚƌƵŬƚƵƌ�ŬĞƵĂŶŐĂŶ͕�ƚĞƌŵĂƐƵŬ�ƐŝƐƚĞŵ�

ƉĞŵďĂǇĂƌĂŶ�ĚĂŶ�ƉĞŶũĂŵŝŶĂŶ�ƐŝŵƉĂŶĂŶ͖�
dan

Ĩ͘ � ƌĞƐŽůƵƐŝ��ĂŶŬ͘

10 Lembaran Negara Republik Indonesia Tahun 2016 Nomor 70, Tambahan Lembaran Negara Republik Indonesia 
Nomor 5872. 

11 Dokumen Pembangunan Hukum Nasional Tahun 2020 menguraikan adanya beberapa prosedur pembentukan 
undang-undang yang tidak transparan. Beberapa hal yang menjadi sorotan dan perlawanan publik adalah: 
ȋͳȌԙ������������ ������Ǧ������� ������ ͳͻ� ������ ʹͲͳͻ� �������� ���������� ������ ����� ������Ǧ�������
������͵ Ͳ�������ʹ ͲͲʹ�������������������������������������Ǥ�ȋʹȌԙ������������������ͳͳ�������ʹ ͲʹͲ���������
�����������Ǥ�ȋ͵Ȍԙ��������������������������������������������������������������ͳ�������ʹͲʹͲ���������
Kebijakan Keuangan Negara dan Stabilitas Sistem Keuangan untuk Penanganan Pandemi Corona Virus Disease 
2019 (Covid-19) dan/atau dalam rangka Menghadapi Ancaman yang Membahayakan Perekonomian Nasional 
dan/atau Stabilitas Sistem Keuangan. Ibid., hlm. 71.
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ŬĞǁĞŶĂŶŐĂŶ� <^^<� ƵŶƚƵŬ� ƉĞŶĂŶŐĂŶĂŶ�
ƉĞƌŵĂƐĂůĂŚĂŶ� ƐƚĂďŝůŝƚĂƐ� ƐŝƐƚĞŵ� ŬĞƵĂŶŐĂŶ͕�
ŵĂŬĂ��/�ĚŝďĞƌŝ�ŬĞǁĞŶĂŶŐĂŶ�ƐĞďĂŐĂŝ�ďĞƌŝŬƵƚ͗
a. memberikan pinjaman likuiditas jangka 

pendek atau pembiayaan likuiditas jangka 
pendek berdasarkan prinsip syariah 
ŬĞƉĂĚĂ� �ĂŶŬ� ^ŝƐƚĞŵŝŬ� ĂƚĂƵ� ďĂŶŬ� ƐĞůĂŝŶ�
�ĂŶŬ�^ŝƐƚĞŵŝŬ͖

ď͘� ŵĞŵďĞƌŝŬĂŶ� WŝŶũĂŵĂŶ� >ŝŬƵŝĚŝƚĂƐ� <ŚƵƐƵƐ�
ŬĞƉĂĚĂ� �ĂŶŬ� ^ŝƐƚĞŵŝŬ� ǇĂŶŐ� ŵĞŶŐĂůĂŵŝ�
kesulitan likuiditas dan tidak memenuhi 
persyaratan pemberian pinjaman likuiditas 
jangka pendek atau pembiayaan likuiditas 
jangka pendek berdasarkan prinsip 
ƐǇĂƌŝĂŚ�ǇĂŶŐ�ĚŝũĂŵŝŶ�ŽůĞŚ�WĞŵĞƌŝŶƚĂŚ�ĚĂŶ�
ĚŝďĞƌŝŬĂŶ�ďĞƌĚĂƐĂƌŬĂŶ�<ĞƉƵƚƵƐĂŶ�<^^<͖

Đ͘� ŵĞŵďĞůŝ� ^ƵƌĂƚ� hƚĂŶŐ� EĞŐĂƌĂ� ĚĂŶͬ
ĂƚĂƵ� ^ƵƌĂƚ� �ĞƌŚĂƌŐĂ� ^ǇĂƌŝĂŚ� EĞŐĂƌĂ�
berjangka panjang di pasar perdana 
untuk penanganan permasalahan 
sistem keuangan yang membahayakan 
ƉĞƌĞŬŽŶŽŵŝĂŶ� ŶĂƐŝŽŶĂů͕� ƚĞƌŵĂƐƵŬ� ^ƵƌĂƚ�
hƚĂŶŐ� EĞŐĂƌĂ� ĚĂŶ� ĂƚĂƵ� ^ƵƌĂƚ� �ĞƌŚĂƌŐĂ�
^ǇĂƌŝĂŚ� EĞŐĂƌĂ� ǇĂŶŐ� ĚŝƚĞƌďŝƚŬĂŶ� ĚĞŶŐĂŶ�
tujuan tertentu khususnya dalam rangka 
pandemi �ŽƌŽŶĂ� sŝƌƵƐ� �ŝƐĞĂƐĞ� ϮϬϭϵ�
;�Ks/�ͲϭϵͿ͖

Ě͘� ŵĞŵďĞůŝͬƌĞƉŽ�ƐƵƌĂƚ�ďĞƌŚĂƌŐĂ�ŶĞŐĂƌĂ�ǇĂŶŐ�
ĚŝŵŝůŝŬŝ� >ĞŵďĂŐĂ� WĞŶũĂŵŝŶ� ^ŝŵƉĂŶĂŶ�
untuk biaya penanganan permasalahan 
ƐŽůǀĂďŝůŝƚĂƐ��ĂŶŬ�^ŝƐƚĞŵŝŬ�ĚĂŶ�ďĂŶŬ�ƐĞůĂŝŶ�
�ĂŶŬ�^ŝƐƚĞŵŝŬ͖

Ğ͘� ŵĞŶŐĂƚƵƌ� ŬĞǁĂũŝďĂŶ� ƉĞŶĞƌŝŵĂĂŶ� ĚĂŶ�
ƉĞŶŐŐƵŶĂĂŶ� ĚĞǀŝƐĂ� ďĂŐŝ� ƉĞŶĚƵĚƵŬ�
termasuk ketentuan mengenai 
ƉĞŶǇĞƌĂŚĂŶ͕� ƌĞƉĂƚƌŝĂƐŝ͕� ĚĂŶ� ŬŽŶǀĞƌƐŝ�
ĚĞǀŝƐĂ� ĚĂůĂŵ� ƌĂŶŐŬĂ� ŵĞŶũĂŐĂ� ŬĞƐƚĂďŝůĂŶ�
ŵĂŬƌŽ�ĞŬŽŶŽŵŝ�ĚĂŶ�ƐŝƐƚĞŵ�ŬĞƵĂŶŐĂŶ͖�ĚĂŶ

Ĩ͘ � ŵĞŵďĞƌŝŬĂŶ� ĂŬƐĞƐ� ƉĞŶĚĂŶĂĂŶ� ŬĞƉĂĚĂ�
ŬŽƌƉŽƌĂƐŝͬƐǁĂƐƚĂ� ĚĞŶŐĂŶ� ĐĂƌĂ� ƌĞƉŽ� ^ƵƌĂƚ�

hƚĂŶŐ�EĞŐĂƌĂ�ĂƚĂƵ�^ƵƌĂƚ��ĞƌŚĂƌŐĂ�^ǇĂƌŝĂŚ�
EĞŐĂƌĂ� ǇĂŶŐ� ĚŝŵŝůŝŬŝ� ŬŽƌƉŽƌĂƐŝͬƐǁĂƐƚĂ�
melalui perbankan.

dĞƌŬĂŝƚ� ŬĞƚĞŶƚƵĂŶ� ŵĞŶŐĞŶĂŝ� ŬĞǁĂũŝďĂŶ�
ƉĞŶĞƌŝŵĂĂŶ� ĚĂŶ� ƉĞŶŐŐƵŶĂĂŶ� ĚĞǀŝƐĂ� ďĂŐŝ�
ƉĞŶĚƵĚƵŬ͕�ĂǇĂƚ�;ϮͿ�ŵĞŶƵŐĂƐŬĂŶ��ĂŶŬ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ�
/ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ƵŶƚƵŬ�ŵĞŶĞƌďŝƚŬĂŶ� ĂƚƵƌĂŶ� ďĞƌƵƉĂ�
WĞƌĂƚƵƌĂŶ� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ;W�/Ϳ͘� ^ĞůĂŶũƵƚŶǇĂ�
ĂǇĂƚ�;ϯͿ�ŵĞŶĞŶƚƵŬĂŶ�ďĂŚǁĂ�ƐĞŐĂůĂ�ŬĞƚĞŶƚƵĂŶ�
ƉĞƌĂƚƵƌĂŶ� ǇĂŶŐ� ďĞƌƚĞŶƚĂŶŐĂŶ� ĚĞŶŐĂŶ� W�/�
menjadi tidak berlaku dengan mengacu pada 
hh�EŽ͘�Ϯ�dĂŚƵŶ�ϮϬϮϬ͘

Penilaian pembiayaan likuiditas jangka 
pendek atau pembiayaan likuiditas jangka 
ƉĞŶĚĞŬ� ƐĞƐƵĂŝ� ƉƌŝŶƐŝƉ� �ĂŶŬ� ^ǇĂƌŝĂŚ� ŽůĞŚ� �/�
ĚŝũĂďĂƌŬĂŶ� ƉĂĚĂ� WĂƐĂů� ϭϳ� ĂǇĂƚ� ;ϭͿ� ƐĞďĂŐĂŝ�
ďĞƌŝŬƵƚ͗
Ă͘� KƚŽƌŝƚĂƐ� :ĂƐĂ� <ĞƵĂŶŐĂŶ� ŵĞůĂŬƵŬĂŶ�

penilaian mengenai pemenuhan 
ƉĞƌƐǇĂƌĂƚĂŶͬŬĞĐƵŬƵƉĂŶ� ƐŽůǀĂďŝůŝƚĂƐ� ĚĂŶ�
ƚŝŶŐŬĂƚ�ŬĞƐĞŚĂƚĂŶ��ĂŶŬ�^ŝƐƚĞŵŝŬ�ĂƚĂƵ�ďĂŶŬ�
ƐĞůĂŝŶ��ĂŶŬ�^ŝƐƚĞŵŝŬ͖�ĚĂŶ

ď͘� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ďĞƌƐĂŵĂ� KƚŽƌŝƚĂƐ� :ĂƐĂ�
Keuangan melakukan penilaian mengenai 
pemenuhan kecukupan agunan dan 
ƉĞƌŬŝƌĂĂŶ� ŬĞŵĂŵƉƵĂŶ� �ĂŶŬ� ^ŝƐƚĞŵŝŬ�
ĂƚĂƵ� ďĂŶŬ� ƐĞůĂŝŶ� �ĂŶŬ� ^ŝƐƚĞŵŝŬ� ƵŶƚƵŬ�
mengembalikan pinjaman likuiditas jangka 
pendek atau pembiayaan likuiditas jangka 
pendek berdasarkan prinsip syariah.

>ĞďŝŚ�ůĂŶũƵƚ͕�ĂǇĂƚ�;ϮͿ�ŵĞŶǇĞďƵƚŬĂŶ�ďĂŚǁĂ�
ŚĂƐŝů� ĚĂƌŝ� ƉĞŶŝůĂŝĂŶ� K:<� ĚĂŶ� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ�
ŬĞŵƵĚŝĂŶ� ŵĞŶũĂĚŝ� ĚĂƐĂƌ� ďĂŐŝ� �/� ƵŶƚƵŬ�
memutuskan pemberian pinjaman likuiditas 
jangka pendek atau pembiayaan likuiditas 
ũĂŶŐŬĂ�ƉĞŶĚĞŬ�ďĞƌĚĂƐĂƌŬĂŶ�ƉƌŝŶƐŝƉ�^ǇĂƌŝĂŚ͘

 �ĂŐŝ��ĂŶŬ�^ŝƐƚĞŵŝŬ�ǇĂŶŐ�ŵĂƐŝŚ�ŵĞŶŐĂůĂŵŝ�
kesulitan likuiditas setelah mendapatkan 
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ƉŝŶũĂŵĂŶ� ůŝŬƵŝĚŝƚĂƐ� ũĂŶŐŬĂ� ƉĞŶĚĞŬ͕� WĂƐĂů� ϭϴ�
ĂǇĂƚ� ;ϭͿ� ŵĞŶǇĂƚĂŬĂŶ� ďĂŚǁĂ� �ĂŶŬ� ^ŝƐƚĞŵŝŬ�
ĚĂƉĂƚ� ŵĞŶŐĂũƵŬĂŶ� ƉĞƌŵŽŚŽŶĂŶ� WŝŶũĂŵĂŶ�
>ŝŬƵŝĚŝƚĂƐ� <ŚƵƐƵƐ� ;W><Ϳ� ŬĞƉĂĚĂ� �ĂŶŬ�
/ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ǇĂŶŐ� ŬĞŵƵĚŝĂŶ� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ�
ĚĂŶ�K:<�ĂŬĂŶ�ŵĞŶŐĂĚĂŬĂŶ�ƌĂƉĂƚ�<^^<�ƐĞƉĞƌƚŝ�
ƉĞŶũĞůĂƐĂŶ� ĂǇĂƚ� ;ϮͿ͘� ZĂƉĂƚ� <^^<� ŵĞŵďĂŚĂƐ�
ĚĂŶ�ŵĞŵƵƚƵƐŬĂŶ�ƉĞŵďĞƌŝĂŶ�W><�ĚĂůĂŵ�ĂǇĂƚ�
;ϯͿ͕�ǇĂŝƚƵ͗
Ă͘� WĞŶŝůĂŝĂŶ� ŽůĞŚ� KƚŽƌŝƚĂƐ� :ĂƐĂ� <ĞƵĂŶŐĂŶ�

ǇĂŶŐ�ďĞƌŝƐŝ�ƉĂůŝŶŐ�ŬƵƌĂŶŐ�ŝŶĨŽƌŵĂƐŝ�ŬŽŶĚŝƐŝ�
ŬĞƵĂŶŐĂŶ� ƚĞƌŬŝŶŝ� �ĂŶŬ� ^ŝƐƚĞŵŝŬ� ǇĂŶŐ�
ďĞƌƐĂŶŐŬƵƚĂŶ͖�ĚĂŶ

ď͘� ƌĞŬŽŵĞŶĚĂƐŝ� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ĚĞŶŐĂŶ�
memperhatikan hasil penilaian yang 
ĚŝůĂŬƵŬĂŶ� ŽůĞŚ� KƚŽƌŝƚĂƐ� :ĂƐĂ� <ĞƵĂŶŐĂŶ�
ƐĞďĂŐĂŝŵĂŶĂ�ĚŝŵĂŬƐƵĚ�ƉĂĚĂ�ŚƵƌƵĨ�Ă͘

Perihal skema dan mekanisme pemberian 
W><� ĂŬĂŶ� ĚŝĂƚƵƌ� ŽůĞŚ�DĞŶƚĞƌŝ� <ĞƵĂŶŐĂŶ� ĚĂŶ�
'ƵƌďĞƌŶƵƌ��/�ƐĞďĂŐĂŝŵĂŶĂ�ƚĞƌƚĞƌĂ�ƉĂĚĂ�ĂǇĂƚ�
;ϯͿ͘

<ĞǁĞŶĂŶŐĂŶ� �/� ƐĞůĂŶũƵƚŶǇĂ� ƚĞƌĚĂƉĂƚ�
ƉĂĚĂ� WĂƐĂů� ϭϵ� ĂǇĂƚ� ;ϭͿ� ŵĞŵƵĂƚ� ƉĞŵďĞƌŝĂŶ�
ŬĞǁĞŶĂŶŐĂŶ� �/� ƵŶƚƵŬ� ĚĂƉĂƚ� ŵĞŵďĞůŝ� ^ƵƌĂƚ�
hƚĂŶŐ�EĞŐĂƌĂ�;^hEͿ�ĚĂŶͬĂƚĂƵ�^ƵƌĂƚ��ĞƌŚĂƌŐĂ�
^ǇĂƌŝĂŚ� EĞŐĂƌĂ� ;^�^EͿ� Ěŝ� ƉĂƐĂƌ� ƉĞƌĚĂŶĂ�
sebagai sumber pendanaan pemerintah yang 
ĚŝƉĞƌŐƵŶĂŬĂŶ� ƵŶƚƵŬ� ƉĞŵƵůŝŚĂŶ� ĞŬŽŶŽŵŝ�
ŶĂƐŝŽŶĂů͘� <ĞŵƵĚŝĂŶ͕� ĂǇĂƚ� ;ϮͿ� ŵĞƌŝŶĐŝ� ǇĂŶŐ�
ƚĞƌŵĂƐƵŬ� ƉĞŵƵůŝŚĂŶ� ĞŬŽŶŽŵŝ� ŶĂƐŝŽŶĂů�
ĂĚĂůĂŚ�ŵĞŶũĂŐĂ�ŬĞƐŝŶĂŵďƵŶŐĂŶ�ƉĞŶŐĞůŽůĂĂŶ�
ŬĞƵĂŶŐĂŶ� ŶĞŐĂƌĂ͕� ŵĞŵďĞƌŝŬĂŶ� ƉŝŶũĂŵĂŶ�
ĚĂŶ� ƉĞŶĂŵďĂŚĂŶ� ŵŽĚĂů� ŬĞƉĂĚĂ� >W^͕� ƐĞƌƚĂ�
penyediaan dana untuk restrukturisasi 
ƉĞƌďĂŶŬĂŶ� ƉĂĚĂ� ŵĂƐĂ� ŬƌŝƐŝƐ͘� ^ĞůĂŶũƵƚŶǇĂ͕�
DĞŶƚĞƌŝ� <ĞƵĂŶŐĂŶ� ĚĂŶ� 'ƵƌďĞƌŶƵƌ� �ĂŶŬ�

/ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ŵĞŶŐĂƚƵƌ� ƐŬĞŵĂ� ĚĂŶ� ŵĞŬĂŶŝƐŵĞ�
ƉĞŵďĞůŝĂŶ� ^hE� ĚĂŶ� ^�^E� ĚĞŶŐĂŶ�
ƉĞƌƚŝŵďĂŶŐĂŶ�ƐĞďĂŐĂŝ�ďĞƌŝŬƵƚ͗�
Ă͘� ŬŽŶĚŝƐŝ� ƉĂƐĂƌ� ^ƵƌĂƚ� hƚĂŶŐ� EĞŐĂƌĂ� ĚĂŶͬ

ĂƚĂƵ�^ƵƌĂƚ��ĞƌŚĂƌŐĂ�^ǇĂƌŝĂŚ�EĞŐĂƌĂ͖
ď͘� ƉĞŶŐĂƌƵŚ�ƚĞƌŚĂĚĂƉ�ŝŶĨůĂƐŝ͖�ĚĂŶ
Đ͘� ũĞŶŝƐ� ^ƵƌĂƚ� hƚĂŶŐ� EĞŐĂƌĂ� ĚĂŶͬĂƚĂƵ� ^ƵƌĂƚ�

�ĞƌŚĂƌŐĂ�^ǇĂƌŝĂŚ�EĞŐĂƌĂ͘

�Ăƌŝ� ĞŵƉĂƚ� ƉĂƐĂů� ƚĞƌŬĂŝƚ� ĚĞŶŐĂŶ�
ŬĞǁĞŶĂŶŐĂŶ� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ĚĂůĂŵ� hh� EŽ͘�
Ϯ� dĂŚƵŶ� ϮϬϮϬ͕� ŵĂƐƵŬŶǇĂ� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ŬĞ�
ƉĂƐĂƌ� ƉĞƌĚĂŶĂ� ^hE� ĚĂŶ� ^�^E� ŵĞƌƵƉĂŬĂŶ�
pengaturan baru yang belum pernah ada. 
�ŝƚĂŵďĂŚ� ůĂŐŝ� ƚƵũƵĂŶ� ƉĞŵďĞůŝĂŶ� ^hE� ĚĂŶ�
^�^E�ĂĚĂůĂŚ�ƵŶƚƵŬ�ƐƵŵďĞƌ�ĚĂŶĂ�ƉĞŵĞƌŝŶƚĂŚ͘�
WĂƐĂů� ϱϱ�ĂǇĂƚ� ;ϯͿ� ĚĂŶ� ;ϰͿ�hh��ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ�
ŚĂŶǇĂ� ŵĞŶŐŝũŝŶŬĂŶ� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ŵĂƐƵŬ�
ŬĞ� ƉĂƐĂƌ� ƐĞŬƵŶĚĞƌ� ^hE� ƐĞŵĂƚĂͲŵĂƚĂ� ŚĂŶǇĂ�
ƵŶƚƵŬ�ƚƵũƵĂŶ�ƉĞůĂŬƐĂŶĂĂŶ�ŬĞďŝũĂŬĂŶ�ŵŽŶĞƚĞƌ͘ �
EĂŵƵŶ͕� ƉĂĚĂ� ŬŽŶĚŝƐŝ� ƉĂŶĚĞŵŝ� �ŽǀŝĚͲϭϵ�
ĚŝďĂǁĂŚ� ƉĞŶŐĂƚƵƌĂŶ� hh� EŽ͘� Ϯ� dĂŚƵŶ� ϮϬϮϬ͕�
'ƵďĞƌŶƵƌ� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ͕� WĞƌƌǇ� tĂƌũŝǇŽ�
ŵĞŶǇĂƚĂŬĂŶ�ďĂŚǁĂ��ĂŶŬ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ�ďĞƌĨƵŶŐƐŝ�
sebagai last resort ƉĂĚĂ� ƉĞŵďĞůŝĂŶ� ŽďůŝŐĂƐŝ�
di pasar perdana jika pasar tidak mampu 
ŵĞŶǇĞƌĂƉ�ƉĞŶĂǁĂƌĂŶ͘ϭϮ 

Last resort ďĞƌĂƐĂů�ĚĂƌŝ�ƚĞƌŵŝŶŽůŽŐŝ�Lender 
of Last Resort yang merupakan salah satu 
ĨƵŶŐƐŝ�ĚĂƌŝ��ĂŶŬ�^ĞŶƚƌĂů͘�dĞƌŵŝŶŽůŽŐŝ�lender of 
last resort merujuk pada sumber pendanaan 
ƚĞƌĂŬŚŝƌ� ǇĂŶŐ� ďŝƐĂ� ĚŝƉĞƌŽůĞŚ� ŝŶƐƚŝƚƵƐŝ� ĚĂůĂŵ�
ŬŽŶĚŝƐŝ�ŬĞƵĂŶŐĂŶ�ǇĂŶŐ�ƐƵůŝƚ͘��ƵƌŽƉĞĂŶ��ĞŶƚƌĂů�
�ĂŶŬ� ;���Ϳ� ŵĞŶŐĂŝƚŬĂŶ� ƉĞƌĂŶ� �ĂŶŬ� ^ĞŶƚƌĂů�
sebagai sumber pendanaan terakhir dengan 
ƚĂŶŐŐƵŶŐ�ũĂǁĂďŶǇĂ�ĚĂůĂŵ�ƐŝƐƚĞŵ�ŬĞƵĂŶŐĂŶ͘

12 Indonesia Beefs Up Central Bank’s Powers to Handle Virus Crisis, https://www.bloomberg.com/news/
articles/2020-04-03/indonesia-beefs-up-central-bank-s-power-to-handle-virus-crisis (diakses 27 Februari 
2021)

https://www.bloomberg.com/news/articles/2020-04-03/indonesia-beefs-up-central-bank-s-power-to-handle-virus-crisis
https://www.bloomberg.com/news/articles/2020-04-03/indonesia-beefs-up-central-bank-s-power-to-handle-virus-crisis
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͟A lender of last resort is whoever you 
turn to when you urgently need funds and 
ǇŽƵ͛ǀĞ� ĞǆŚĂƵƐƚĞĚ� Ăůů� ǇŽƵƌ� ŽƚŚĞƌ� ŽƉƚŝŽŶƐ͙ 
�ĞŶƚƌĂů� ďĂŶŬƐ� ŚĂǀĞ� ƚƌĂĚŝƚŝŽŶĂůůǇ� ŚĞůĚ� ƚŚŝƐ�
ƌŽůĞ� ďĞĐĂƵƐĞ� ƚŚĞǇ� ĂƌĞ� ƉƌŝŵĂƌŝůǇ� ƚŚĞ� ŽŶĞƐ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĞŶƐƵƌŝŶŐ� ƚŚĂƚ� ĨŝŶĂŶĐŝĂů�
ŵĂƌŬĞƚƐ�ĨƵŶĐƚŝŽŶ�ƐŵŽŽƚŚůǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�
ƐǇƐƚĞŵ�ŝƐ�ƐƚĂďůĞ͘͟ ϭϯ

WĂĚĂ� ĚĞĨŝŶŝƐŝ� Ěŝ� ĂƚĂƐ͕� ���� ŵĞŶĞŬĂŶŬĂŶ�
ƉĞƌĂŶ� �ĂŶŬ� ^ĞŶƚƌĂů� ƐĞĐĂƌĂ� ƚƌĂĚŝƐŝŽŶĂů� ĚĂůĂŵ�
ŵĞŶũĂŐĂ� ƐƚĂďŝůŝƚĂƐ� ĨƵŶŐƐŝ� ƉĂƐĂƌ� ŬĞƵĂŶŐĂŶ�
dan sistem keuangan agar berjalan dengan 
ƚĞŶĂŶŐͬŵŝŶŝŵ�ŐĞũŽůĂŬ͘

^ŝŐŶŝĨŝŬĂŶƐŝ� ƉĞƌĂŶ� ĚĂŶ� ĨƵŶŐƐŝ� �ĂŶŬ�
/ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ĚĂůĂŵ� >ĂŵƉŝƌĂŶ� WĂƐĂů� ϭϲ� ƐĂŵƉĂŝ�
ĚĞŶŐĂŶ�WĂƐĂů� ϭϵ�hh�EŽ͘�Ϯ�dĂŚƵŶ�ϮϬϮϬ� ƚĞůĂŚ�
membuka keran pengaturan kebijakan 

ŵŽŶĞƚĞƌ� Ěŝ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ĚĂůĂŵ� ƉĞƌŝŽĚĞ� ƐĂƚƵ�
ƚĂŚƵŶ� ƉĂŶĚĞŵŝ� �ŽǀŝĚͲϭϵ͘� EĂŵƵŶ� ĚĞŵŝŬŝĂŶ͕�
ĂĚĂ� ďĞďĞƌĂƉĂ� ŬĞďŝũĂŬĂŶ� ŵŽŶĞƚĞƌ� �/�
ĚŝƚĞƌďŝƚŬĂŶ� ƐĞďĂŐĂŝ� ƌĞƐƉŽŶ� ƉĂŶĚĞŵŝ� ŐůŽďĂů�
ƐĞďĞůƵŵ� ƉĞŵĞƌŝŶƚĂŚ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ŵĞŶĞƚĂƉŬĂŶ�
�ŽǀŝĚͲϭϵ�ƐĞďĂŐĂŝ�ďĞŶĐĂŶĂ�ŶĂƐŝŽŶĂů͘

�ĂůĂŵ�ŵĞŶũĂůĂŶŬĂŶ�ĨƵŶŐƐŝŶǇĂ͕��/�ŵĞŵŝůŝŬŝ�
tiga jenis pengaturan berupa Peraturan 
�ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ;W�/Ϳ͕� ^ƵƌĂƚ� �ĚĂƌĂŶ� ;^�Ϳ͕� ĚĂŶ�
WĞƌĂƚƵƌĂŶ��ŶŐŐŽƚĂ��ĞǁĂŶ�'ƵƌďĞƌŶƵƌ�;W��'Ϳ͘�
^ƵƌĂƚ��ĚĂƌĂŶ�ĚĂŶ�W��'�ŵĞŵŝůŝŬŝ�ĨƵŶŐƐŝ�ƐĂŵĂ�
ďĞƌƵƉĂ�ĂƚƵƌĂŶ�ƚĞŬŶŝƐ�W�/͘�^ĞũĂŬ�WĞƌƉƉƵ�EŽ͘�ϭ�
dĂŚƵŶ�ϮϬϮϬ�ĚŝƵŵƵŵŬĂŶ�ƉĂĚĂ�ƚĂŶŐŐĂů�ϯϭ�DĂƌĞƚ�
ϮϬϮϬ͕� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ƚĞůĂŚ� ŵĞŶŐĞůƵĂƌŬĂŶ�
ƉĞŶŐĂƚƵƌĂŶ� ƐĞďĂŶǇĂŬ� ϯϬ� ŬĞďŝũĂŬĂŶ� ŵŽŶĞƚĞƌ�
ĚĞŶŐĂŶ�ƌŝŶĐŝĂŶ�ƉĂĚĂ�ƚĂďĞů�Ěŝ�ďĂǁĂŚ�ŝŶŝ͗

13 What is a lender of last resort?, https://www.ecb.europa.eu/explainers/tell-me-more/html/what-is-a-lender-
of-last-resort.en.html (diakses 22 Februari 2020).

Tabel 1. WĞŶŐĂƚƵƌĂŶ�<ĞďŝũĂŬĂŶ�DŽŶĞƚĞƌ��ĂŶŬ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ�WĞƌŝŽĚĞ�ϯϭ�DĂƌĞƚ�ϮϬϮϬͲϯϭ�DĂƌĞƚ�ϮϬϮϭ

NŽ Tanggal Nomor Latar 
Belakang 
Pandemi 
Covid-19

Perihal

ϭ͘ Ϯϳ�:ĂŶƵĂƌŝ�
ϮϬϮϭ

ϮϯͬϮͬ
W��'ͬϮϬϮϭ�

Ya WĞƌƵďĂŚĂŶ�ĂƚĂƐ�WĞƌĂƚƵƌĂŶ��ŶŐŐŽƚĂ��ĞǁĂŶ�'ƵƌďĞŶƵƌ�EŽŵŽƌ�ϮϭͬϮϲͬ
W��'ͬϮϬϭϵ�ƚĞŶƚĂŶŐ��ĞǀŝƐĂ�,ĂƐŝů��ŬƐƉŽƌ�ĚĂŶ��ĞǀŝƐĂ�WĞŵďĂǇĂƌĂŶ�
/ŵƉŽƌ͘

Ϯ͘ ϴ�:ĂŶƵĂƌŝ�
ϮϬϮϭ

Ϯϯͬϭͬ
W��'ͬϮϬϮϭ

Ya WĞůĂŬƐĂŶĂĂŶ�>ĞůĂŶŐ�^ƵƌĂƚ��ĞƌŚĂƌŐĂ�EĞŐĂƌĂ�Ěŝ�WĂƐĂƌ�WĞƌĚĂŶĂ

ϯ͘ Ϯϵ�
�ĞƐĞŵďĞƌ�
ϮϬϮϬ

ϮϮͬϮϮͬ
W�/ͬϮϬϮϬ

Ya WĞƌƵďĂŚĂŶ�ĂƚĂƐ�WĞƌĂƚƵƌĂŶ��ĂŶŬ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ�EŽŵŽƌ�ϮϭͬW�/ͬϮϬϭϵ�
ƚĞŶƚĂŶŐ�>ĂƉŽƌĂŶ��ĂŶŬ�hŵƵŵ�dĞƌŝŶƚĞŐƌĂƐŝ

ϰ͘ Ϯϴ�
�ĞƐĞŵďĞƌ�
ϮϬϮϬ

ϮϮͬϮϭͬ
W�/ͬϮϬϮϬ

Ya WĞƌƵďĂŚĂŶ�ĂƚĂƐ�WĞƌĂƚƵƌĂŶ��ĂŶŬ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ�EŽ͘�ϮϬͬϭϰͬW�/ͬϮϬϭϵ

ϱ͘ ϭϳ�
�ĞƐĞŵďĞƌ�
ϮϬϮϬ

ϮϮͬϯϰͬ
W��'ͬϮϬϮϬ

dŝĚĂŬ WĞŶǇĞůĞƐĂŝĂŶ�dƌĂŶƐĂŬƐŝ��ŝůĂƚĞƌĂů�ĂŶƚĂƌĂ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ�ĚĂŶ�dŚĂŝůĂŶĚ�
DĞŶŐŐƵŶĂŬĂŶ�ZƵƉŝĂŚ�ĚĂŶ��ĂŚƚ�ŵĞůĂůƵŝ��ĂŶŬ

ϲ͘ ϭ�KŬƚŽďĞƌ�
ϮϬϮϬ

ϮϮͬϮϲͬ
W��'ͬϮϬϮϬ

Ya <ĞƉĞƐĞƌƚĂĂŶ�KƉĞƌĂƐŝ�DŽŶĞƚĞƌ

ϳ͘ ϭ�KŬƚŽďĞƌ�
ϮϬϮϬ

ϮϮͬϮϱͬ
W��'ͬϮϬϮϬ

Ya <ƌŝƚĞƌŝĂ�ĚĂŶ�WĞƐǇĂƌĂƚĂŶ�^ƵƌĂƚ��ĞƌŚĂƌŐĂ�ĚĂůĂŵ�KƉĞƌĂƐŝ�DŽŶĞƚĞƌ

ϴ͘ ϭ�KŬƚŽďĞƌ�
ϮϬϮϬ

ϮϮͬϮϰͬ
W��'ͬϮϬϮϬ

Ya ^ƚĂŶĚŝŶŐ�&ĂĐŝůŝƟĞƐ

ϵ͘ ϭ�KŬƚŽďĞƌ�
ϮϬϮϬ

ϮϮͬϮϯͬ
W��'ͬϮϬϮϬ

Ya WĞůĂŬƐĂĂĂŶ�KƉĞƌĂƐŝ�WĂƐĂƌ�dĞƌďƵŬĂ

https://www.ecb.europa.eu/explainers/tell-me-more/html/what-is-a-lender-of-last-resort.en.html
https://www.ecb.europa.eu/explainers/tell-me-more/html/what-is-a-lender-of-last-resort.en.html
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ϭϬ͘ ϭ�KŬƚŽďĞƌ�
ϮϬϮϬ

ϮϮͬϮϮͬ
W��'ͬϮϬϮϬ

Ya /ŶƐƚƌƵŵĞŶ�KƉĞƌĂƐŝ�WĂƐĂƌ�dĞƌďƵŬĂ

ϭϭ͘ ϭ�KŬƚŽďĞƌ�
ϮϬϮϬ

ϮϮͬϭϰͬ
W�/ͬϮϬϮϬ

Ya KƉĞƌĂƐŝ�DŽŶĞƚĞƌ

ϭϮ͘ Ϯϴ��ŐƵƐƚƵƐ�
ϮϬϮϬ

ϮϮͬϮϬͬ
W��'ͬϮϬϮϬ

Tidak WĞŶǇĞůĞƐĂŝĂŶ�dƌĂŶƐĂŬƐŝ��ŝůĂƚĞƌĂů�ĂŶƚĂƌĂ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ�ĚĂŶ�:ĞƉĂŶŐ�
DĞŶŐŐƵŶĂŬĂŶ�ZƵƉŝĂŚ�ŵĞůĂůƵŝ��ĂŶŬ

ϭϯ͘ Ϯϴ��ŐƵƐƚƵƐ�
ϮϬϮϬ

ϮϮͬϭϮͬ
W�/ͬϮϬϮϬ

Ya WĞŶǇĞůĞƐĂŝĂŶ�dƌĂŶƐĂŬƐŝ��ŝůĂƚĞƌĂů�DĞŶŐŐƵŶĂŬĂŶ�DĂƚĂ�hĂŶŐ�>ŽŬĂů�
DĞůĂůƵŝ��ĂŶŬ

ϭϰ͘ ϭ��ŐƵƐƚƵƐ�
ϮϬϮϬ

ϮϮͬϭϵͬ
W��'ͬϮϬϮϬ

Ya 'ŝƌŽ�tĂũŝď�DŝŶŝŵƵŵ��ĂůĂŵ�ZƵƉŝĂŚ�ĚĂŶ�sĂůƵƚĂ��ƐŝŶŐ�ďĂŐŝ��ĂŶŬ�
hŵƵŵ�<ŽŶǀĞŶƐŝŽŶĂů͕��ĂŶŬ�hŵƵŵ�^ǇĂƌŝĂŚ͕�ĚĂŶ�hŶŝƚ�hƐĂŚĂ�^ǇĂƌŝĂŚ

ϭϱ͘ Ϯϵ�:Ƶůŝ�ϮϬϮϬ ϮϮͬϭϴͬ
W��'ͬϮϬϮϬ

Ya DĞŬĂŶŝƐŵĞ�WĞŶĞƌďŝƚĂŶ�/ŶƐƚƌƵŵĞŶ�ĚĂŶ�WĞŶǇĞůĞƐĂŝĂŶ�dƌĂŶƐĂŬƐŝ�WĂƐĂƌ�
hĂŶŐ��ŶƚĂƌďĂŶŬ��ĞƌĚĂƐĂƌŬĂŶ�WƌŝŶƐŝƉ�^ǇĂƌŝĂŚ

ϭϲ͘ ϭ��ŐƵƐƚƵƐ�
ϮϬϮϬ

ϮϮͬϭϬͬ
W�/ͬϮϬϮϬ

Ya WĞƌƵďĂŚĂŶ�<ĞĚƵĂ�ĂƚĂƐ�WĞƌĂƚƵƌĂŶ��ĂŶŬ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ�EŽŵŽƌ�ϮϬͬϯͬ
W�/ͬϮϬϭϴ�ƚĞŶƚĂŶŐ�'ŝƌŽ�tĂũŝď�DŝŶŝŵƵŵ�ĚĂůĂŵ�ZƵƉŝĂŚ�ĚĂŶ�sĂůƵƚĂ�
�ƐŝŶŐ�ďĂŐŝ��ĂŶŬ�hŵƵŵ�<ŽŶǀĞŶƐŝŽŶĂů͕��ĂŶŬ�hŵƵŵ�^ǇĂƌŝĂŚ͕�ĚĂŶ�
hŶŝƚ�hƐĂŚĂ�^ǇĂƌŝĂŚ

ϭϳ͘ ϮϮ�:Ƶůŝ�ϮϬϮϬ ϮϮͬϵͬW�/ͬϮϬϮϬ dŝĚĂŬ WĂƐĂƌ�hĂŶŐ��ŶƚĂƌ��ĂŶŬ��ĞƌĚĂƐĂƌŬĂŶ�WƌŝŶƐŝƉ�^ǇĂƌŝĂŚ
ϭϴ͘ ϭ�:ƵŶŝ�ϮϬϮϬ ϮϮͬϭϰͬ

W��'ͬϮϬϮϬ
dŝĚĂŬ dĂƚĂ��ĂƌĂ�WĞƌŝǌŝŶĂŶ�ĚĂŶ�WĞŶǇĞůĞŶŐŐĂƌĂĂŶ��ĞŶƚƌĂŬ��ŽƵŶƚĞƌƉĂƌƚǇ�

ƵŶƚƵŬ�dƌĂŶƐĂŬƐŝ�^ƵŬƵ��ƵŶŐĂ�ĚĂŶ�EŝůĂŝ�dƵŬĂƌ�KǀĞƌͲƚŚĞ��ŽƵŶƚĞƌ
ϭϵ͘ ϭ�DĞŝ�ϮϬϮϬ� ϮϮͬϭϮͬ

W��'ͬϮϬϮϬ
Ya WĞƌĂƚƵƌĂŶ�WĞůĂŬƐĂŶĂĂŶ�WĞƌŝǌŝŶĂŶ�dĞƌƉĂĚƵ��ĂŶŬ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ�ŵĞůĂůƵŝ�

&ƌŽŶƚ�KĸĐĞ�WĞƌŝǌŝŶĂŶ
ϮϬ͘ ϭ�DĞŝ�ϮϬϮϬ ϮϮͬϭϬͬ

W��'ͬϮϬϮϬ
dŝĚĂŬ WĞƌƵďĂŚĂŶ�<ĞůŝŵĂ��ƚĂƐ�WĞƌĂƚƵƌĂŶ��ŶŐŐŽƚĂ��ĞǁĂŶ�'ƵƌďĞƌŶƵƌ�

EŽŵŽƌ�ϮϬͬϭϬͬW��'ͬϮϬϭϴ�ƚĞŶƚĂŶŐ�'ŝƌŽ�tĂũŝď�DŝŶŝŵƵŵ�ĚĂůĂŵ�
ZƵƉŝĂŚ�ĚĂŶ�sĂůƵƚĂ��ƐŝŶŐ�ďĂŐŝ��ĂŶŬ�hŵƵŵ�<ŽŶǀĞŶƐŝŽŶĂů͕��ĂŶŬ�
hŵƵŵ�^ǇĂƌŝĂŚ͕�ĚĂŶ�hŶŝƚ�hƐĂŚĂ�^ǇĂƌŝĂŚ

Ϯϭ͘ ϯϬ��Ɖƌŝů�
ϮϬϮϬ

ϮϮͬϳͬW�/ͬϮϬϮϬ Ya WĞŶǇĞƐƵĂŝĂŶ�WĞůĂŬƐĂŶĂĂŶ��ĞďĞƌĂƉĂ�<ĞƚĞŶƚƵĂŶ��ĂŶŬ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ�
ƐĞďĂŐĂŝ��ĂŵƉĂŬ�WĂŶĚĞŵŝ��ŽƌŽŶĂ�sŝƌƵƐ��ĞƐĞĂƐĞ�ϮϬϭϵ�;�Ks/�ͲϭϵͿ

ϮϮ͘ ϭ�DĞŝ�ϮϬϮϬ ϮϮͬϴͬW�/�ϮϬϮϬ dŝĚĂŬ WĞƌŝǌŝŶĂŶ�dĞƌƉĂĚƵ��ĂŶŬ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ�ŵĞůĂůƵŝ�&ƌŽŶƚ�KĸĐĞ�WĞƌŝǌŝŶĂŶ
Ϯϯ͘ Ϯϳ��Ɖƌŝů�

ϮϬϮϬ
ϮϮͬϵͬ
W��'ͬϮϬϮϬ

dŝĚĂŬ WĞƌĂƚƵƌĂŶ��ŶŐŐŽƚĂ��ĞǁĂŶ�'ƵďĞƌŶƵƌ�EŽŵŽƌ�ϮϬͬϳͬW��'ͬϮϬϭϴ�
ƚĞŶƚĂŶŐ�<ĞƉĞƐĞƌƚĂĂŶ�KƉĞƌĂƐŝ�DŽŶĞƚĞƌ

Ϯϰ Ϯϳ��Ɖƌŝů�
ϮϬϮϬ

ϮϮͬ
W��'ͬϴͬϮϬϮϬ

Ya WĞƌƵďĂŚĂŶ�<ĞůŝŵĂ�ĂƚĂƐ�WĞƌĂƚƵƌĂŶ��ŶŐŐŽƚĂ��ĞǁĂŵ�'ƵƌďĞƌŶƵƌ�
EŽŵŽƌ�ϮϬͬϲͬW��'ͬϮϬϭϴ�ƚĞŶƚĂŶŐ�WĞůĂŬƐĂŶĂĂŶ�KƉĞƌĂƐŝ�WĂƐĂƌ�
dĞƌďƵŬĂ

Ϯϱ͘ Ϯϳ��Ɖƌŝů�
ϮϬϮϬ

ϮϮͬϳͬ
W��'ͬϮϬϮϬ

dŝĚĂŬ WĞƌƵďĂŚĂŶ�<ĞĞŵƉĂƚ�ĂƚĂƐ�WĞƌĂƚƵƌĂŶ��ŶŐŐŽƚĂ��ĞǁĂŶ�'ƵƌďĞƌŶƵƌ�
EŽŵŽƌ�ϮϬͬϱͬW��'ͬϮϬϭϴ�ƚĞŶƚĂŶŐ�/ŶƐƚƌƵŵĞŶ�KƉĞƌĂƐŝ�WĂƐĂƌ�dĞƌďƵŬĂ

Ϯϲ͘ ϮϬ��Ɖƌŝů�
ϮϬϮϬ

ϮϮͬϱͬ
W��'ͬϮϬϮϬ

Ya >ĞůĂŶŐ�^ƵƌĂƚ�hƚĂŶŐ�EĞŐĂƌĂ�ĚĂŶͬĂƚĂƵ�^ƵƌĂƚ��ĞƌŚĂƌŐĂ�^ǇĂƌŝĂŚ�Ěŝ�WĂƐĂƌ�
WĞƌĚĂŶĂ�ƵŶƚƵŬ�DĞŶũĂŐĂ�<ĞƐŝŶĂŵďƵŶŐĂŶ�WĞŶŐĞůŽůĂĂŶ�<ĞƵĂŶŐĂŶ�
EĞŐĂƌĂ�ƐĞďĂŐĂŝ�WĞůĂŬƐĂŶĂĂŶ�WĞƌĂƚƵƌĂŶ�WĞŵĞƌŝŶƚĂŚ�WĞŶŐŐĂŶƟ�
hŶĚĂŶŐͲhŶĚĂŶŐ�EŽŵŽƌ�ϭ�dĂŚƵŶ�ϮϬϮϬ�ƚĞŶƚĂŶŐ�<ĞďŝũĂŬĂŶ�<ĞƵĂŶŐĂŶ�
EĞŐĂƌĂ�ĚĂŶ�^ƚĂďŝůŝƚĂƐ�^ŝƐƚĞŵ�<ĞƵĂŶŐĂŶ�ƵŶƚƵŬ�WĞŶĂŶŐĂŶĂŶ�WĂŶĚĞŵŝ�
�ŽƌŽŶĂ�sŝƌƵƐ��ŝƐĞĂƐĞ�ϮϬϭϵ�;�ŽǀŝĚͲϭϵͿ�ĚĂŶͬĂƚĂƵ��ĂůĂŵ�ZĂŶŐŬĂ�
DĞŶŐŚĂĚĂƉŝ��ŶĐĂŵĂŶ�ǇĂŶŐ�DĞŵďĂŚĂǇĂŬĂŶ�WĞƌĞŬŽŶŽŵŝĂŶ�
EĂƐŝŽŶĂů�ĚĂŶͬĂƚĂƵ�^ƚĂďŝůŝƚĂƐ�^ŝƐƚĞŵ�<ĞƵĂŶŐĂŶ

Ϯϳ͘ ϭ��Ɖƌŝů�ϮϬϮϬ ϮϮͬϰͬW�/ͬϮϬϮϬ Ya /ŶƐĞŶƟĨ�ďĂŐŝ��ĂŶŬ�ǇĂŶŐ�DĞŵďĞƌŝŬĂŶ�WĞŶǇĞĚŝĂĂŶ��ĂŶĂ�ƵŶƚƵŬ�
<ĞŐŝĂƚĂŶ��ŬŽŶŽŵŝ�dĞƌƚĞŶƚƵ�'ƵŶĂ�DĞŶĚƵŬƵŶŐ�WĞŶĂŶŐĂŶĂŶ��ĂŵƉĂŬ�
WĞƌĞŬŽŶŽŵŝĂŶ��ŬŝďĂƚ�tĂďĂŚ�sŝƌƵƐ��ŽƌŽŶĂ

Ϯϴ͘ Ϯϲ�DĂƌĞƚ�
ϮϬϮϬ

ϮϮͬϯͬW�/ͬϮϬϮϬ Ya WĞƌƵďĂŚĂŶ��ƚĂƐ�WĞƌĂƚƵƌĂŶ��ĂŶŬ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ�EŽŵŽƌ�ϮϬͬϯͬW�/ͬϮϬϭϴ�
ƚĞŶƚĂŶŐ�'ŝƌŽ�tĂũŝď�DŝŶŝŵƵŵ�ĚĂůĂŵ�ZƵƉŝĂŚ�ĚĂŶ�sĂůƵƚĂ��ƐŝŶŐ�ďĂŐŝ�
�ĂŶŬ�hŵƵŵ�<ŽŶǀĞŶƐŝŽŶĂů͕��ĂŶŬ�hŵƵŵ�^ǇĂƌŝĂŚ͕�ĚĂŶ�hŶŝƚ�hƐĂŚĂ�
^ǇĂƌŝĂŚ͘

Ϯϵ͘ ϭϵ�DĂƌĞƚ�
ϮϬϮϬ

ϮϮͬϮͬW�/ͬϮϬϮϬ dŝĚĂŬ WĞƌƵďĂŚĂŶ�<ĞĚƵĂ�ĂƚĂƐ�WĞƌƵďĂŚĂŶ�WĞƌĂƚƵƌĂŶ��ĂŶŬ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ�EŽŵŽƌ�
ϮϬͬϭϬͬW�/ͬϮϬϭϴ�ƚĞŶƚĂŶŐ�dƌĂŶƐĂŬƐŝ��ŽŵĞƐƟŬ�EŽŶͲ�ĞůŝǀĞƌĂďůĞ�
&ŽƌǁĂƌĚ͘

ϯϬ͘ ϭϯ�DĂƌĞƚ�
ϮϬϮϬ

ϮϮͬϮͬ
W��'ͬϮϬϮϬ

Ya WĞƌƵďĂŚĂŶ�<ĞĞŵƉĂƚ��ƚĂƐ�WĞƌĂƚƵƌĂŶ��ŶŐŐŽƚĂ��ĞǁĂŶ�'ƵƌďĞƌŶƵƌ�
EŽŵŽƌ�ϮϬͬϭϬͬW��'ͬϮϬϭϴ

^ƵŵďĞƌ͗�ǁǁǁ͘ďŝ͘ŐŽ͘ŝĚ
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� �Ăƌŝ� ƚĂďĞů� ϭ͕� ƐĞĐĂƌĂ� ŬƌŽŶŽůŽŐŝƐ� ƚĞƌůŝŚĂƚ�
ďĂŚǁĂ� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ƚĞůĂŚ� ŵĞŶŐĞůƵĂƌŬĂŶ�
ĂƚƵƌĂŶ� ŬĞďŝũĂŬĂŶ� ŵŽŶĞƚĞƌ� ƵŶƚƵŬ� ŵĞŵŝƚŝŐĂƐŝ�
ĚĂŵƉĂŬ� ƉĂŶĚĞŵŝ� �ŽǀŝĚͲϭϵ� ƚĞƌŚĂĚĂƉ� ƐŝƐƚĞŵ�
ŬĞƵĂŶŐĂŶ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ƐĞďĞůƵŵ� WĞƌƉƉƵ�
EŽ͘� ϭ� dĂŚƵŶ� ϮϬϮϬ� ĚŝƚĞƌďŝƚŬĂŶ͘� >ĂŶŐŬĂŚ�
�ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ŝŶŝ� ŵĞƌƵƉĂŬĂŶ� ƌĞƐƉŽŶ�
ĂƚĂƐ� ƉĞŶŐƵŵƵŵĂŶ� t,K� ďĂŚǁĂ� �ŽǀŝĚͲϭϵ�
ĚŝŶǇĂƚĂŬĂŶ� ƐĞďĂŐĂŝ� ƉĂŶĚĞŵŝŬ� ŐůŽďĂů͘� WĂĚĂ�
ƚĂŶŐŐĂů� ϭϯ� DĂƌĞƚ� ϮϬϮϬ͕� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ�
ŵĞŶĞƌďŝƚŬĂŶ� � W��'� EŽ͘� ϮϮͬϮͬW��'ͬϮϬϮϬ�
yang berisi tentang Perubahan Keempat 
�ƚĂƐ� WĞƌĂƚƵƌĂŶ� �ŶŐŐŽƚĂ� �ĞǁĂŶ� 'ƵƌďĞƌŶƵƌ�
EŽ͘� ϮϬͬϭϬͬW��'ͬϮϬϭϴ� ƚĞŶƚĂŶŐ� 'ŝƌŽ� tĂũŝď�
DŝŶŝŵƵŵ� �ĂůĂŵ� ZƵƉŝĂŚ� ĚĂŶ� sĂůƵƚĂ� �ƐŝŶŐ�
�ĂŐŝ��ĂŶŬ�hŵƵŵ�<ŽŶǀĞŶƐŝŽŶĂů͕��ĂŶŬ�hŵƵŵ�
^ǇĂƌŝĂŚ͕� ĚĂŶ� hŶŝƚ� hƐĂŚĂ� ^ǇĂƌŝĂŚ� ďĞƌůĂŬƵ�
ƐĞũĂŬ� ϭϲ� DĂƌĞƚ� ϮϬϮϬ͘� WĂƐĂů� ϳ� ŵĞŶĞƚĂƉŬĂŶ�
ƉĞŶƵƌƵŶĂŶ� 'tD� sĂůĂƐϭϰ� ďĂŐŝ� �ĂŶŬ� hŵƵŵ�
<ŽŶǀĞŶƐŝŽŶĂů� ǇĂŶŐ� ƐĞŵƵůĂ� ϴй� ŵĞŶũĂĚŝ� ϰй�
ĚĞŶŐĂŶ�ƌŝŶĐŝĂŶ͗
ϭ͘� WŽƌƐŝ�'tD�ŚĂƌŝĂŶ�ǇĂŶŐ�ƐĞŵƵůĂ�ϲй�ŵĞŶũĂĚŝ�

Ϯй͖
Ϯ͘� WŽƌƐŝ�'tD�ƌĂƚĂͲƌĂƚĂ�ƚĞƚĂƉ�Ϯй͘

<ĞŵƵĚŝĂŶ� ƉĂĚĂ� ƚĂŶŐŐĂů� Ϯϲ� DĂƌĞƚ� ϮϬϮϬ͕�
�ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ŵĞŶĞƌďŝƚŬĂŶ� ĂƚƵƌĂŶ� W�/�
EŽ͘� ϮϮͬϯͬW�/ͬϮϬϮϬ� ƚĞŶƚĂŶŐ� WĞƌƵďĂŚĂŶ� �ƚĂƐ�
WĞƌĂƚƵƌĂŶ� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� EŽŵŽƌ� ϮϬͬϯͬ
W�/ͬϮϬϭϴ�ƚĞŶƚĂŶŐ�'ŝƌŽ�tĂũŝď�DŝŶŝŵƵŵ�ĚĂůĂŵ�
ZƵƉŝĂŚ� ĚĂŶ� sĂůƵƚĂ� �ƐŝŶŐ� ďĂŐŝ� �ĂŶŬ� hŵƵŵ�
<ŽŶǀĞŶƐŝŽŶĂů͕��ĂŶŬ�hŵƵŵ�^ǇĂƌŝĂŚ͕�ĚĂŶ�hŶŝƚ�
hƐĂŚĂ� ^ǇĂƌŝĂŚ͘� WĞŶĞƌďŝƚĂŶ� W�/� ŵĞŶĞŐĂƐŝŬĂŶ�
W��'�EŽ͘�ϮϮͬϮͬϮϬϭϬ͘

<ĞƉƵƚƵƐĂŶ�ƉƌŽŐƌĞƐŝĨ�ŝŶŝ�ŵĞŵďĞƌŝŬĂŶ�ƌƵĂŶŐ�
ůŝŬƵŝĚŝƚĂƐ� ǀĂůĂƐ� ďĂŐŝ� ĞŬƐƚƌĂ� ďĂŐŝ� ƉĞƌďĂŶŬĂŶ�

14 Pasal 7 PADG No. 22/2/PADG/2020 menjelaskan perhitungan Giro Wajib Minimum dalam Valuta Asing mengacu 
pada rata-rata DPK harian pada periode laporan tertentu.

15 Baca lebih lanjut Peter S. Rose dan Milton H. Marquis, Money Market and Capital Market, (New York: McGraw Hill, 
2008). 

16 Bank Indonesia, Bersinergi Membangun Optimisme Pemulihan Ekonomi, Laporan Perekonomian Indonesia 2020, 
(Jakarta: Bank Indonesia, 2020), hlm. xxii.

untuk menghadapi ĐĂƉŝƚĂů� ŽƵƚĨůŽǁ� dan 
ǀŽůĂƚŝůŝƚĂƐ�ZƵƉŝĂŚ͘�W�/͘� :ŽŚŶ�DĂǇŶĂƌĚ�<ĞǇŶĞƐ�
dalam ůŝƋƵŝĚŝƚǇ�ƉƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�;Žƌ�ĐĂƐŚ�ďĂůĂŶĐĞƐͿ�
theory of interest rate ŵĞŶŐĞŵďĂŶŐŬĂŶ�ƚĞŽƌŝ�
ǇĂŶŐ� ůĞďŝŚ� ƌĞůĞǀĂŶ� ďĂŐŝ� ƉĞŵďƵĂƚ� ŬĞďŝũĂŬĂŶ�
dalam menjelaskan perubahan jangka pendek 
ĚĂůĂŵ�ƐƵŬƵ�ďƵŶŐĂ͘��ĂůĂŵ�ƚĞŽƌŝ�ŝŶŝ͕�ŚĂŶǇĂ�ĂĚĂ�
dua tediri dari dua outlets ƐƵŵďĞƌ�ƉĞŶĚĂŶĂĂŶ͕�
ǇĂŬŶŝ�ƐƵƌĂƚ�ďĞƌŚĂƌŐĂ�ĚĂŶ�ƵĂŶŐ�;ĐĂƐŚ�ďĂůĂŶĐĞƐͿ�
ƚĞƌŵĂƐƵŬ�ĚĞƉŽƐŝƚŽ�ďĂŶŬ͘ϭϱ

�ŝ� ƚĞŶŐĂŚ� ŝŶĨůĂƐŝ� ǇĂŶŐ� ƌĞŶĚĂŚ͕� �ĂŶŬ�
/ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ŵĞŶĞŵƉƵŚ� ďĂƵƌĂŶ� ŬĞďŝũĂŬĂŶ�
ĂŬŽŵŽĚĂƚŝĨ� ĚĞŶŐĂŶ� ƉĞŵďĞƌŝĂŶ� ƐƚŝŵƵůƵƐ�
ŵŽŶĞƚĞƌ�ŵĞůĂůƵŝ�ƉĞŶƵƌƵŶĂŶ�ƐƵŬƵ�ďƵŶŐĂ�ĚĂŶ�
ƉĞůŽŶŐŐĂƌĂŶ� ŵŽŶĞƚĞƌ� ;Quantitive Easing 
ĂƚĂƵ� Y�Ϳ� ĚĂůĂŵ� ũƵŵůĂŚ� ďĞƐĂƌ͘ � <ĞďŝũĂŬĂŶ� ŝƚƵ�
ĚŝĚƵŬƵŶŐ�ůĂŶŐŬĂŚ�ƐƚĂďŝůŝƐĂƐŝ�ŶŝůĂŝ�ƚƵŬĂƌ�ZƵƉŝĂŚ͕�
ƉĞůŽŶŐŐĂƌĂŶ�ŬĞďŝũĂŬĂŶ�ŵĂŬƌŽƉƌƵĚĞŶƐŝĂů͕�ĚĂŶ�
digitalisasi sistem pembayaran.ϭϲ

�ĞƌĚĂƐĂƌŬĂŶ� hh� EŽ͘� Ϯ� dĂŚƵŶ� ϮϬϮϬ͕�
WĞŵĞƌŝŶƚĂŚ� ĚŝďĞƌŝ� ŬĞǁĞŶĂŶŐĂŶ� ƵŶƚƵŬ�
ŵĞŶĞƌďŝƚŬĂŶ� ^�E� ĚĞŶŐĂŶ� ƚƵũƵĂŶ� ƚĞƌƚĞŶƚƵ�
ŬŚƵƐƵƐŶǇĂ� ĚĂůĂŵ� ƌĂŶŐŬĂ� ƉĂŶĚĞŵŝ� �ŽǀŝĚͲϭϵ͘�
�ĂůĂŵ� ŬĂŝƚĂŶ� ŝŶŝ͕� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ĚŝďĞƌŝ�
ŬĞǁĞŶĂŶŐĂŶ� ƵŶƚƵŬ� ĚĂƉĂƚ� ŵĞŵďĞůŝ� ^�E�
berjangka panjang di pasar perdana untuk 
penanganan permasalahan sistem keuangan 
ǇĂŶŐ�ŵĞŵďĂŚĂǇĂŬĂŶ�ƉĞƌĞŬŽŶŽŵŝĂŶ�ŶĂƐŝŽŶĂů͕�
termasuk untuk tujuan tertentu khususnya 
ĚĂůĂŵ� ƌĂŶŐŬĂ� ƉĂŶĚĞŵŝ� �ŽǀŝĚͲϭϵ͘� ^ŬĞŵĂ�
ĚĂŶ� ŵĞŬĂŶŝƐŵĞ� ŬŽŽƌĚŝŶĂƐŝ� ƉĞŵďĞůŝĂŶ� ^�E�
itu dituangkan dalam Keputusan Bersama 
ĂŶƚĂƌĂ�DĞŶƚĞƌŝ�<ĞƵĂŶŐĂŶ�ĚĂŶ�'ƵďĞƌŶƵƌ��ĂŶŬ�
/ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ƚĂŶŐŐĂů� ϭϲ� �Ɖƌŝů� ϮϬϮϬ� ;<�� /Ϳ� ĚĂŶ�
<ĞƉƵƚƵƐĂŶ��ĞƌƐĂŵĂ�ĂŶƚĂƌĂ�DĞŶƚĞƌŝ�<ĞƵĂŶŐĂŶ�
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ĚĂŶ� 'ƵďĞƌŶƵƌ� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ƚĂŶŐŐĂů� ϳ� :Ƶůŝ�
ϮϬϮϬ� ;<�� //Ϳ͘� <�� /�ŵĞŶŐĂƚƵƌ�ƉĞŵďĞůŝĂŶ�^hEͬ�
^�^E� ďĞƌũĂŶŐŬĂ� ƉĂŶũĂŶŐ� Ěŝ� ƉĂƐĂƌ� ƉĞƌĚĂŶĂ�
ŽůĞŚ��ĂŶŬ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ�ŵĞůĂůƵŝ�ŵĞŬĂŶŝƐŵĞ�ƉĂƐĂƌ�
ƵŶƚƵŬ�ƉĞŶĚĂŶĂĂŶ��W�E�ϮϬϮϬ͘�^ĞŵĞŶƚĂƌĂ�ŝƚƵ͕�
ďĞƌĚĂƐĂƌŬĂŶ�<��//͕��ĂŶŬ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ�ŵĞůĂŬƵŬĂŶ�
ƉĞŵďĞůŝĂŶ� ^hEͬ^�^E� ƐĞĐĂƌĂ� ůĂŶŐƐƵŶŐ� ƵŶƚƵŬ�
pembiayaan WƵďůŝĐ� 'ŽŽĚƐ� ĚĂůĂŵ��W�E� ϮϬϮϬ�
ƐĞďĞƐĂƌ� ZƉϯϵϳ͕ϱϲ� ƚƌŝůŝƵŶ͕� ĚĂŶ� ŵĞŶĂŶŐŐƵŶŐ�
ƐĞůƵƌƵŚ�ďĞďĂŶ�ďŝĂǇĂ�ƉĞŶĞƌďŝƚĂŶ�̂ �E�ƚĞƌƐĞďƵƚ͘�
^ĞůĂŝŶ� ŝƚƵ͕� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ũƵŐĂ�ŵĞŶĂŶŐŐƵŶŐ�
pembagian beban dengan Pemerintah atas 
ƉĞŶĞƌďŝƚĂŶ�^�E�ƵŶƚƵŬ�ƉĞŶĚĂŶĂĂŶ�EŽŶ�WƵďůŝĐ�
'ŽŽĚƐ� ĚĂůĂŵ��W�E� ϮϬϮϬ� ƚĞƌŬĂŝƚ� hD<D�ĚĂŶ�
ŬŽƌƉŽƌĂƐŝ�ďĞƌũƵŵůĂŚ�ZƉ�ϭϳϳ͕Ϭϯ�ƚƌŝůŝƵŶ͘ϭϳ

^ĞƉĂŶũĂŶŐ� ϮϬϮϬ͕� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ƚĞůĂŚ�
ŵĞŵďĞůŝ� ^�E� ďĞƌũĂŶŐŬĂ� ƉĂŶũĂŶŐ� ĚĂƌŝ� ƉĂƐĂƌ�
ƉĞƌĚĂŶĂ�ƐĞƐƵĂŝ�<��/�ƐĞďĞƐĂƌ�ZƉ�ϳϱ͕ϴϲ�ƚƌŝůŝƵŶ͘�
Realisasi pendanaan dan pembagian beban 
untuk pendanaan WƵďůŝĐ� 'ŽŽĚƐ� ĚĂůĂŵ� �W�E�
ϮϬϮϬ�ƐĞƐƵĂŝ�<��//�ďĞƌũƵŵůĂŚ�ƐĞŬŝƚĂƌ�ZƉϯϵϳ͕ϱϲ�
ƚƌŝůŝƵŶ͘��ĞŶŐĂŶ�ĚĞŵŝŬŝĂŶ͕�ƐĞĐĂƌĂ�ŬĞƐĞůƵƌƵŚĂŶ�
�ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ƚĞůĂŚ� ŵĞůĂŬƵŬĂŶ� ƉĞŵďĞůŝĂŶ�
^�E�ƵŶƚƵŬ�ƉĞŶĚĂŶĂĂŶ�ĚĂŶ�ƉĞŵďĂŐŝĂŶ�ďĞďĂŶ�
ĚĂůĂŵ� �W�E� ϮϬϮϬ� ŐƵŶĂ� ƉƌŽŐƌĂŵ� ƉĞŵƵůŝŚĂŶ�
ĞŬŽŶŽŵŝ� ŶĂƐŝŽŶĂů� ƐĞŬŝƚĂƌ� ZƉ� ϰϳϯ͕ϰϮ�
ƚƌŝůŝƵŶ͘� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ũƵŐĂ� ŵĞƌĞĂůŝƐĂƐŝŬĂŶ�
pembagian beban dengan Pemerintah atas 
ƉĞŶĞƌďŝƚĂŶ� ^�E� ƵŶƚƵŬ� ƉĞŶĚĂŶĂĂŶ� �W�E�
ϮϬϮϬ�EŽŶ� WƵďůŝĐ� 'ŽŽĚƐ� Ͳ� hD<D� ƐĞďĞƐĂƌ� ZƉ�
ϭϭϰ͕ϴϭ�ƚƌŝůŝƵŶ�ĚĂŶ�EŽŶ�WƵďůŝĐ�'ŽŽĚƐ�<ŽƌƉŽƌĂƐŝ�
ƐĞďĞƐĂƌ�ZƉϲϮ͕ϮϮ�ƚƌŝůŝƵŶ�ƐĞƐƵĂŝ�ĚĞŶŐĂŶ�<��//͘ϭϴ

�ŝ� ƐŝƐŝ� ŵŽŶĞƚĞƌ͕ � ďĂŶŬ� ƐĞŶƚƌĂů� Ěŝ� ďĞƌďĂŐĂŝ�
ŶĞŐĂƌĂ� ŵĞŶĞŵƉƵŚ� ŬĞďŝũĂŬĂŶ� ŵŽŶĞƚĞƌ�
ĂŬŽŵŽĚĂƚŝĨ� ŵĞůĂůƵŝ� ƉĞŶƵƌƵŶĂŶ� ƐƵŬƵ� ďƵŶŐĂ�
maupun injeksi likuiditas dalam jumlah besar. 

Pilihan instrumen antara penurunan suku 
ďƵŶŐĂ� ĂƚĂƵ� ŝŶũĞŬƐŝ� ůŝƋƵŝĚŝƚĂƐ� ĚŝƉĞŶŐĂƌƵŚŝ�
ŽůĞŚ�ŬĞƚĞƌƐĞĚŝĂĂŶ�ƌƵĂŶŐ�ŬĞďŝũĂŬĂŶ�Ěŝ�ŵĂƐŝŶŐͲ
ŵĂƐŝŶŐ� ŶĞŐĂƌĂ͘� �ŝ� ŶĞŐĂƌĂ� ŵĂũƵ� ĚĞŶŐĂŶ�
tingkat suku bunga kebijakan yang mendekati 
ŶŽů� ƉĞƌƐĞŶ͕� ƐƚŝŵƵůƵƐ� ŵŽŶĞƚĞƌ� ƵŵƵŵŶǇĂ�
ditempuh bank-bank sentral dengan injeksi 
ůŝŬƵŝĚŝƚĂƐ� ;Quantitative Easing͕�Y�Ϳ�ŬĞ�ƐĞŬƚŽƌ�
ŬĞƵĂŶŐĂŶ͕�ŬŚƵƐƵƐŶǇĂ�ƉĞƌďĂŶŬĂŶ͘�

,Ăů� ŝŶŝ� ĚŝůĂŬƵŬĂŶ� ĂŶƚĂƌĂ� ůĂŝŶ� ĚĞŶŐĂŶ�
ƉƌŽŐƌĂŵ� ƉĞŵďĞůŝĂŶ� ĂƐĞƚ� ŬĞƵĂŶŐĂŶ� ;asset 
ƉƵƌĐŚĂƐĞ� ƉƌŽŐƌĂŵͿ� ĚĂƌŝ� ƉĂƐĂƌ� ďĂŝŬ� ŽďůŝŐĂƐŝ�
ƉĞŵĞƌŝŶƚĂŚ͕� ŽďůŝŐĂƐŝ� ƐǁĂƐƚĂ͕� ŵĂƵƉƵŶ�
ƐĞŬƵƌŝƚĂƐ� ŬƌĞĚŝƚ͘� �ĞƌĚĂƐĂƌŬĂŶ� ŶĞŐĂƌĂŶǇĂ͕�
ũƵŵůĂŚ�Y��ƚĞƌďĞƐĂƌ�ĚŝůĂŬƵŬĂŶ�ŽůĞŚ��ƵƌŽƉĞĂŶ�
�ĞŶƚƌĂů� �ĂŶŬ� ;���Ϳ� ĚŝŝŬƵƚŝ� ŽůĞŚ� �ĂŶŬ� ŽĨ�
:ĂƉĂŶ� ;�Ž:Ϳ͕� �ĂŶŬ� ŽĨ� �ŶŐůĂŶĚ� ;�Ž�Ϳ� ĚĂŶ� the 
&ĞĚĞƌĂů� ZĞƐĞƌǀĞ� �^� ;'ƌĂĨŝŬ� ϭ͘ϴͿ͘� ^ĞŵĞŶƚĂƌĂ�
ŝƚƵ͕� ƉĞŶƵƌƵŶĂŶ� ƐƵŬƵ� ďƵŶŐĂ� ƚĞƌďĞƐĂƌ� ƐĞũĂŬ�
ĂǁĂů� ƚĂŚƵŶ� ϮϬϮϬ� ĚŝůĂŬƵŬĂŶ� ŽůĞŚ� ƚŚĞ� &ĞĚĞƌĂů�
Reserve dan �ĂŶŬ� ŽĨ� �ĂŶĂĚĂ� ;�Ž�Ϳ� ŵĂƐŝŶŐͲ
ŵĂƐŝŶŐ�ƐĞďĞƐĂƌ�ϭϱϬ�ďƉƐ͕�ĚŝŝŬƵƚŝ�ŽůĞŚ�Reserve 
�ĂŶŬ� ŽĨ� EĞǁ� �ĞĂůĂŶĚ� ;Z�E�Ϳ� ĚĂŶ� �ĂŶŬ� ŽĨ�
Korea� ;�Ž<Ϳ� ƐĞďĞƐĂƌ� ϳϱ� ďƉƐ͘ϭϵ Pada sistem 
ŵŽŶĞƚĞƌ�ŝŶƚĞƌŶĂƐŝŽŶĂů͕�ŬĞƚĞƌŐĂŶƚƵŶŐĂŶ�ƉĂƐĂƌ�
ŬĞƵĂŶŐĂŶ� ĚƵŶŝĂ� ƉĂĚĂ� ĚŽŵŝŶĂƐŝ� ŵĂƚĂ� ƵĂŶŐ�
ĚŽůĂƌ� �^� ŵĞŵĂŶŐ� ďĞƌƉŽƚĞŶƐŝ� ŵĞŵƵŶĐƵůŬĂŶ�
ƌŝƐŝŬŽ� ƐŝƐƚĞŵŝŬ͘� WĞŶŐŐƵŶĂĂŶ� ŵĂƚĂ� ƵĂŶŐ�
ĚŽůĂƌ� �^� ĚĂůĂŵ�ďĞƌďĂŐĂŝ� ƚƌĂŶƐĂŬƐŝ� ŬĞƵĂŶŐĂŶ�
ŝŶƚĞƌŶĂƐŝŽŶĂů� ƚĞƌƵƐ� ŵĞŶŝŶŐŬĂƚ� ƉĂƐĐĂŬƌŝƐŝƐ�
ŬĞƵĂŶŐĂŶ�ŐůŽďĂů͘ϮϬ 

WĞůŽŶŐŐĂƌĂŶ�ŬĞďŝũĂŬĂŶ�ŵŽŶĞƚĞƌ�ĚŝůĂŬƵŬĂŶ�
ĚĞŶŐĂŶ�ŵĞŶƵƌƵŶŬĂŶ�ƐƵŬƵ�ďƵŶŐĂ�ŬĞďŝũĂŬĂŶ��/�
ϳͲ�ĂǇ�ZĞǀĞƌƐĞ�ZĞƉŽ�ZĂƚĞ�;�/ϳ�ZZͿ͘�^ĞƉĂŶũĂŶŐ�
ƚĂŚƵŶ�ϮϬϮϬ͕��ĂŶŬ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ�ƚĞůĂŚ�ŵĞŶƵƌƵŶŬĂŶ�
ƐƵŬƵ� ďƵŶŐĂ� ŬĞďŝũĂŬĂŶ� �/ϳ�ZZ� ƐĞďĂŶǇĂŬ� ůŝŵĂ�

17 Ibid., hlm. xxviii.
18 Ibid., hlm. xxxi.
19 Ibid, hlm. 12
20 Ibid, hlm. 10
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ŬĂůŝ͘� WĞŶƵƌƵŶĂŶ� �/ϳ�ZZ� ƉĂĚĂ� ϮϬϮϬ� ƚĞƌĐĂƚĂƚ�
ϭϮϱ� ďƉƐ͕� ƐĞŚŝŶŐŐĂ� ƉĂĚĂ� ĂŬŚŝƌ� ϮϬϮϬ� �/ϳ�ZZ�
ŵĞŶũĂĚŝ�ϯ͕ϳϱй�ĚĂŶ�ŵĞƌƵƉĂŬĂŶ�ůĞǀĞů�ƚĞƌĞŶĚĂŚ�
ƐĞƉĂŶũĂŶŐ� ƐĞũĂƌĂŚ͘� WĞůŽŶŐŐĂƌĂŶ� ŬĞďŝũĂŬĂŶ�
ŵŽŶĞƚĞƌ� ũƵŐĂ� ĚŝůĂŬƵŬĂŶ� ŵĞůĂůƵŝ� ŝŶũĞŬƐŝ�
ůŝŬƵŝĚŝƚĂƐ�ǇĂŶŐ�ŚŝŶŐŐĂ�ϯϬ��ĞƐĞŵďĞƌ�ϮϬϮϬ�ƚĞůĂŚ�
ŵĞŶĐĂƉĂŝ�ƐĞŬŝƚĂƌ�ZƉϳϮϲ͕ϱϳ�ƚƌŝůŝƵŶ�ĂƚĂƵ�ϰ͕ϲϴй�
ĚĂƌŝ�W��͕�ƚĞƌƵƚĂŵĂ�ďĞƌƐƵŵďĞƌ�ĚĂƌŝ�ƉĞŶƵƌƵŶĂŶ�
'ŝƌŽ� tĂũŝď� DŝŶŝŵƵŵ� ;'tDͿ� ƐĞŬŝƚĂƌ� ZƉϭϱϱ�
ƚƌŝůŝƵŶ�ĚĂŶ�ĞŬƐƉĂŶƐŝ�ŵŽŶĞƚĞƌ�ƐĞŬŝƚĂƌ�ZƉϱϱϱ͕ϳϳ�
ƚƌŝůŝƵŶ͘�<ĞďŝũĂŬĂŶ�ŝŶŝ�ĚŝĚƵŬƵŶŐ�ŽůĞŚ�ƉĞŶŐƵĂƚĂŶ�
ƐƚƌĂƚĞŐŝ�ŽƉĞƌĂƐŝ�ŵŽŶĞƚĞƌ͘ �<ĞďŝũĂŬĂŶ�ƐƚĂďŝůŝƐĂƐŝ�
nilai tukar juga dilakukan untuk menjaga nilai 
ƚƵŬĂƌ� ƐĞƐƵĂŝ� ĚĞŶŐĂŶ� ŶŝůĂŝ� ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂůŶǇĂ�
dengan tetap menjaga mekanisme pasar.Ϯϭ

2.  Permasalahan Pengaturan Kebijakan 
Moneter di Masa Pandemi Covid-19

�Ăƌŝ� ĚĂƚĂ� ŝŶĨůĂƐŝ� ĚĂŶ� ŶŝůĂŝ� ƚƵŬĂƌ� ĚĂƉĂƚ�
ĚŝŶǇĂƚĂŬĂŶ� ďĂŚǁĂ� ƉĞŶŐĂƚƵƌĂŶ� ŬĞďŝũĂŬĂŶ�
ŵŽŶĞƚĞƌ�ŽůĞŚ��ĂŶŬ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ�Ěŝ�ŵĂƐĂ�ƉĂŶĚĞŵŝ�
�ŽǀŝĚͲϭϵ� ŵĞŵďĞƌŝŬĂŶ� ĚĂŵƉĂŬ� ƉŽƐŝƚŝĨ� ƉĂĚĂ�
ƐƚĂďŝůŝƚĂƐ� ŶŝůĂŝ� ƚƵŬĂƌ͘ � EĂŵƵŶ� ĚĞŵŝŬŝĂŶ͕�
ƚĞƌĚĂƉĂƚ� ƉĞƌŵĂƐĂůĂŚĂŶ� ǇĂŶŐ� ďĞƌƉŽƚĞŶƐŝ�
ŵĞůĂŶŐŐĂƌ� ĂƚƵƌĂŶ� ŚƵŬƵŵ�ŬĞďŝũĂŬĂŶ�ŵŽŶĞƚĞƌ�
�/͕�ǇĂŬŶŝ͗

2.1. Kebijakan BI masuk ke pasar perdana 
(primer) surat utang/obligasi negara. 
Aturan berasal dari UU No. 2 Tahun 
2020 yang memberikan kewenangan 
Bank Indonesia untuk menjadi pembeli 
surat utang negara di pasar primer 
dengan alasan untuk pemenuhan 
pendanaan pemerintah͘�

<ĞǁĞŶĂŶŐĂŶ� �/� ǇĂŶŐ� ďĞƐĂƌ� ƚĞƌƐĞďƵƚ� ŵĞͲ
ŵƵŶĐƵůŬĂŶ� ƌĞƐŝŬŽ� insider trading pada pasar 

ŬĞƵĂŶŐĂŶ͘� hŶĚĂŶŐͲhŶĚĂŶŐ� EŽŵŽƌ� ϴ� dĂŚƵŶ�
ϭϵϵϱ� ƚĞŶƚĂŶŐ� WĂƐĂƌ� DŽĚĂů� ;hhWDͿϮϮ telah 
melarang kejahatan insider trading melalui 
WĂƐĂů� ϵϱ͕� ŶĂŵƵŶ�ƉĂƐĂů� ŝŶŝ� ƚŝĚĂŬ�ŵĞŶũĞůĂƐŬĂŶ�
lebih lanjut tentang apakah yang dimaksud 
ĚĞŶŐĂŶ� ƵŶƐƵƌͲƵŶƐƵƌ� ŝŶƐŝĚĞƌ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ŝƚƵ͍�
WĂƐĂů� ϵϱ� ŚĂŶǇĂ� ŵĞŶǇĂƚĂŬĂŶ� ďĂŚǁĂ� ŽƌĂŶŐ�
dalam dari emiten atau perusahaan 
ƉƵďůŝŬ� ǇĂŶŐ� ŵĞŵƉƵŶǇĂŝ� ŝŶĨŽƌŵĂƐŝ� ŽƌĂŶŐ�
dalam dilarang melakukan pembelian 
ĂƚĂƵ� ƉĞŶũƵĂůĂŶ� ĂƚĂƐ� ĞĨĞŬ͗� ;ĂͿ� ĞŵŝƚĞŶ� ĂƚĂƵ�
ƉĞƌƵƐĂŚĂĂŶ� ƉƵďůŝŬ� ĚŝŵĂŬƐƵĚ͕� ĂƚĂƵ� ;ďͿ�
ƉĞƌƵƐĂŚĂĂŶ�ůĂŝŶ�ǇĂŶŐ�ŵĞůĂŬƵŬĂŶ�ƚƌĂŶƐĂŬƐŝ�ĞĨĞŬ�
dengan emiten atau perusahaan publik yang 
ďĞƌƐĂŶŐŬƵƚĂŶ͘��Ăƌŝ�ŬĞƚĞŶƚƵĂŶ�WĂƐĂů�ϵϱ�hhWD�
ŝƚƵ͕� ƐĞďĞŶĂƌŶǇĂ� ĚĂƉĂƚ� ĚŝĚĞƌŝǀĂƐŝ� ďĞďĞƌĂƉĂ�
ƵŶƐƵƌ͘ � /ŶƐŝĚĞƌ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚŝŬĂƚĂŬĂŶ� ƚĞƌũĂĚŝ�
ĂƉĂďŝůĂ� ƚĞůĂŚ� ƚĞƌƉĞŶƵŚŝ� ƚŝŐĂ� ƵŶƐƵƌ͘ � WĞƌƚĂŵĂ͕�
ĂĚĂŶǇĂ� ŽƌĂŶŐ� ĚĂůĂŵ͘� <ĞĚƵĂ͕� ŝŶĨŽƌŵĂƐŝ�
ŽƌĂŶŐ�ĚĂůĂŵ� ŝƚƵ�ďĞƌƐŝĨĂƚ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ĚĂŶ�ďĞůƵŵ�
ĚŝƉƵďůŝŬĂƐŝŬĂŶ�ŬĞƉĂĚĂ�ƉƵďůŝŬ͘� <ĞƚŝŐĂ͕� ĂĚĂŶǇĂ�
ƚƌĂŶƐĂŬƐŝ�ƉĞƌĚĂŐĂŶŐĂŶ�ĞĨĞŬ�ŽůĞŚ�ŽƌĂŶŐ�ĚĂůĂŵ�
ďĞƌĚĂƐĂƌŬĂŶ�ŝŶĨŽƌŵĂƐŝ�ƚĞƌƐĞďƵƚ͘

WĂĚĂ� ƉĂƐĂƌ� ŬĞƵĂŶŐĂŶ͕� ƐĞŵƵĂ� ŝŶƐƚƌƵŵĞŶ�
keuangan saling mempengaruhi. Pembelian 
ƐƵƌĂƚ�ƵƚĂŶŐ�ŽůĞŚ��/�ĚĂůĂŵ�ũƵŵůĂŚ�ďĞƐĂƌ�ĂŬĂŶ�
berpengaruh pada likuiditas Rupiah yang 
ďĞƌƉŽƚĞŶƐŝ� ŵĞŶŐŐĞƌĂŬĂŶ� ƉĂƐĂƌ� ƵĂŶŐ� ĂŶƚĂƌ�
ďĂŶŬ͕� ŶŝůĂŝ� ƚƵŬĂƌ� ƌƵƉŝĂŚ͕� ĚĂŶ� ŚĂƌŐĂ� ƐĂŚĂŵ͘��
/ŶƐŝĚĞƌ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ďĞƌĂƐĂů� ĚĂƌŝ� ŝŶĚŝǀŝĚƵͬƉŝŚĂŬͲ
ƉŝŚĂŬ�ƚĞƌƚĞŶƚƵ�ǇĂŶŐ�ŵĞŵŝůŝŬŝ�ŝŶĨŽƌŵĂƐŝ�ƉĞƌŝŚĂů�
ƚƌĂŶƐĂŬƐŝ��/�Ěŝ�ƉĂƐĂƌ�ƉƌŝŵĞƌ�ƐƵƌĂƚ�ƵƚĂŶŐ�ĚĂƉĂƚ�
ŵĞŵĂŶĨĂĂƚŬĂŶ� ŝŶĨŽƌŵĂƐŝ� ƚĞƌƐĞďƵƚ� ƵŶƚƵŬ�
ŬĞƉĞŶƚŝŶŐĂŶ� ƉƌŝďĂĚŝ͘� ZĞƐŝŬŽ� ƐĞůĂŝŶ� insider 
trading adalah pemberian ŬŝĐŬ� ďĂĐŬ� atas 
transaksi surat utang di pasar primer antara 
pembeli dan penjual. 

21 Ibid, hlm. 29-30
22 Lembaran Negara Republik Indonesia Tahun 1995 Nomor 64, Tambahan Lembaran Negara Republik Indonesia 

Nomor 3608.
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�ĂůĂŵ� ƉĞƌƐƉĞŬƚŝĨ� ǇƵƌŝĚŝƐ� Ěŝ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ͕�
ũĞŶŝƐͲũĞŶŝƐ�ŬŽƌƵƉƐŝ�ĂĚĂůĂŚ�ƐĞďĂŐĂŝŵĂŶĂ�ĚŝĂƚƵƌ�
dalam peraturan perundangan-undangan 
ǇĂŬŶŝ� hŶĚĂŶŐͲhŶĚĂŶŐ� EŽŵŽƌ� ϯϭ� dĂŚƵŶ�
ϭϵϵϵ� ƚĞŶƚĂŶŐ� WĞŵďĞƌĂŶƚĂƐĂŶ� dŝŶĚĂŬ� WŝĚĂŶĂ�
<ŽƌƵƉƐŝϮϯ� ǇĂŶŐ� ĚŝƵďĂŚ� ĚĞŶŐĂŶ� hŶĚĂŶŐͲ
hŶĚĂŶŐ� EŽŵŽƌ� ϮϬ� dĂŚƵŶ� ϮϬϬϭ� ƚĞŶƚĂŶŐ�
WĞƌƵďĂŚĂŶ� �ƚĂƐ� hŶĚĂŶŐͲhŶĚĂŶŐ� EŽŵŽƌ� ϯϭ�
dĂŚƵŶ� ϭϵϵϵ� ƚĞŶƚĂŶŐ� WĞŵďĞƌĂŶƚĂƐĂŶ� dŝŶĚĂŬ�
WŝĚĂŶĂ� <ŽƌƵƉƐŝϮϰ� ;hh� WĞŵďĞƌĂŶƚĂƐĂŶ� dŝŶĚĂŬ�
WŝĚĂŶĂ� <ŽƌƵƉƐŝͿ� �ĞƌĚĂƐĂƌŬĂŶ� hh� ƚĞƌƐĞďƵƚ͕�
ŬŽƌƵƉƐŝ� ĚŝƌƵŵƵƐŬĂŶ� ŬĞ� ĚĂůĂŵ� ϯϬ� ďĞŶƚƵŬͬ
ũĞŶŝƐ� ƚŝŶĚĂŬ� ƉŝĚĂŶĂ� ŬŽƌƵƉƐŝ� ǇĂŶŐ� ĚĂƉĂƚ�
ĚŝŬĞůŽŵƉŽŬŬĂŶ� ŵĞŶũĂĚŝ� ƚƵũƵŚ� ũĞŶŝƐ� ǇĂŬŶŝ͗�
ϭ͘� <ĞƌƵŐŝĂŶ� <ĞƵĂŶŐĂŶ� EĞŐĂƌĂ͘� Ϯ͘� ^ƵĂƉ͘� ϯ͘�
'ƌĂƚŝĨŝŬĂƐŝ͘� ϰ͘� WĞŶŐŐĞůĂƉĂŶ� ĚĂůĂŶ� ũĂďĂƚĂŶ͘� ϱ͘�
WĞŵĞƌĂƐĂŶ͘� ϲ͘� WĞƌďƵĂƚĂŶ� ĐƵƌĂŶŐ͘� ϳ͘� <ŽŶĨůŝŬ�
Kepentingan dalam Pengadaan.Ϯϱ

WĞŵďĞƌŝĂŶ� ͟ƐĞƐƵĂƚƵ͟� ƚĞƌƐĞďƵƚ� ĚŝŵĂŬƐƵĚͲ
kan untuk berbagai tujuan dan seringkali 
dinamakan dalam berbagai istilah ŬŝĐŬďĂĐŬ͕ 
ƵĂŶŐ�ƌŽŬŽŬ͕�ŚĂĚŝĂŚ͕�ŐƌĂƚŝĨŝŬĂƐŝ͕�ƵĂŶŐ�ƉĞůŝĐŝŶ�ĚĂŶ�
ůĂŝŶ�ƐĞďĂŐĂŝŶǇĂ�ĚĞŶŐĂŶ�ďĞƐĂƌĂŶ�ŶŽŵŝŶĂů�ǇĂŶŐ�
beragam. Berdasarkan jenisnya pemberian-
ƉĞŵďĞƌŝĂŶ� ŝŶŝ� ĚĂƉĂƚ� ĚŝŬĞůŽŵƉŽŬĂŶ� ŵĞŶũĂĚŝ�
ƚŝŐĂ� ŬĞůŽŵƉŽŬ͕� ǇĂŝƚƵ͗� ŐƌĂƚŝĨŝŬĂƐŝ͕� ƐƵĂƉ͕� ĚĂŶ�
ƵĂŶŐ�ƉĞůŝĐŝŶ͘�EĂŵƵŶ͕�ũŝŬĂ�ĚŝůŝŚĂƚ�ĚĂƌŝ� ŝŶŝƐŝĂƚŝĨ�
pemberian maka pemberian juga dapat 
dibedakan antara suap dan pemerasan.Ϯϲ

<ŝĐŬ� ďĂĐŬ� selain dapat mengganggu 
ƐƚĂďŝůŝƚĂƐ� ƉĂƐĂƌ� ŬĞƵĂŶŐĂŶ� ũƵŐĂ� ďĞƌƉŽƚĞŶƐŝ�
menimbulkan kerugian negara karena 
transaksi yang dilakukan tidak sesuai dengan 
kebutuhan pendanaan anggaran. Kerugian 

muncul karena atas pembelian surat utang 
ƚĞƌƐĞďƵƚ� ƉĞŵĞƌŝŶƚĂŚ� ǁĂũŝď� ŵĞŵďĂǇĂƌŬĂŶ�
bunga surat utang per bulan yang menjadi 
beban negara.

2.2. Tidak ada indikator jangka waktu 
berakhirnya peraturan kebijakan 
moneter BI yang mengacu pada 
pandemi Covid-19 dilaksanakan. 

:ŝŬĂ�ĚŝůŝŚĂƚ�ĚĂƌŝ� ŝŶĚŝŬĂƚŽƌ�ƐƚĂďŝůŝƚĂƐ� ƌƵƉŝĂŚ�
ŵĂŬĂ� ƚƵũƵĂŶ� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ƚĞůĂŚ� ƚĞƌĐĂƉĂŝ͕�
ƚĞƚĂƉŝ� ƚƵŐĂƐ� ĚĂŶ� ƚĂŶŐŐƵŶŐ� ũĂǁĂď� �ĂŶŬ�
/ŶĚŽŶĞƐŝĂ�ƐĞďĂŐĂŝ�ĂŶŐŐŽƚĂ�<<^<�ŵĞǁĂũŝďŬĂŶ�
�ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ƚƵŶĚƵŬ� ƉĂĚĂ� ƚĞƌĐĂƉĂŝŶǇĂ�
ƚƵũƵĂŶ�hh�EŽ͘�Ϯ�dĂŚƵŶ�ϮϬϮϬ�ƉĂĚĂŚĂů�hŶĚĂŶŐͲ
hŶĚĂŶŐ�ƚĞƌƐĞďƵƚ�ƚŝĚĂŬ�ŵĞŵŝůŝŬŝ�ďĂƚĂƐ�ǁĂŬƚƵ͘�
WĞůĂŬƐĂŶĂĂŶ� ŬĞďŝũĂŬĂŶ� ŵŽŶĞƚĞƌ� ƚĂŶƉĂ� ďĂƚĂƐ�
ǁĂŬƚƵ� ǇĂŶŐ� ƉĂƐƚŝ� ĂŬĂŶ� ďĞƌĞĨĞŬ� ŶĞŐĂƚŝĨ� ƉĂĚĂ�
anggaran negara. 

<ŽŶĚŝƐŝ� ĚĞŵŝŬŝĂŶ� ǇĂŶŐ� ŵĞŶǇĞďĂďŬĂŶ�
ŶŽƌŵĂ� WĂƐĂů� Ϯϵ� >ĂŵƉŝƌĂŶ� hh� EŽ͘� Ϯ� dĂŚƵŶ�
ϮϬϮϬ� ǇĂŶŐ� ŵĞŶŐĂƚƵƌ� ŶŽƌŵĂ� ŬĞďĞƌůĂŬƵĂŶ�
hh� EŽ͘� Ϯ� dĂŚƵŶ� ϮϬϮϬ� ĚŝƵũŝ� Ěŝ� DĂŚŬĂŵĂŚ�
<ŽŶƐƚŝƚƵƐŝ͘� �ĂůĂŵ� ƉƵƚƵƐĂŶ� ϯϳͬWhhͲ
ys///ͬϮϬϮϬ͕�DĂŚŬĂŵĂŚ�<ŽŶƐƚŝƚƵƐŝ�ŵĞŶǇĂƚĂŬĂŶ�
ďĂŚǁĂ� WĂƐĂů� Ϯϵ� >ĂŵƉŝƌĂŶ� hh� EŽ͘� Ϯ� dĂŚƵŶ�
ϮϬϮϬ� ďĞƌƚĞŶƚĂŶŐĂŶ� ĚĞŶŐĂŶ� hh�� ϭϵϰϱ� ĚĂŶ�
tidak mempunyai kekuatan hukum mengikat 
ƐĞƉĂŶũĂŶŐ� ƚŝĚĂŬ� ĚŝŵĂŬŶĂŝ� ͟WĞƌĂƚƵƌĂŶ�
WĞŵĞƌŝŶƚĂŚ� WĞŶŐŐĂŶƚŝ� hŶĚĂŶŐͲhŶĚĂŶŐ� ŝŶŝ�
mulai berlaku pada tanggal diundangkan 
dan harus dinyatakan tidak berlaku lagi sejak 
WƌĞƐŝĚĞŶ�ŵĞŶŐƵŵƵŵŬĂŶ�ƐĞĐĂƌĂ�ƌĞƐŵŝ�ďĂŚǁĂ�
ƐƚĂƚƵƐ� ƉĂŶĚĞŵŝ� �ŽǀŝĚͲϭϵ� ƚĞůĂŚ� ďĞƌĂŬŚŝƌ�

23 Lembaran Negara Republik Indonesia Tahun 1999 Nomor 140, Tambahan Lembaran Negara Nomor 3874.
24 Lembaran Negara Republik Indonesia Tahun 2001 Nomor 134, Tambahan Lembaran Negara Republik Indonesia 

Nomor 4150.
25 Dasar Hukum Tentang Korupsi Terkait Sektor Bisnis, Modul Integritas Bisnis, Komisi Pemberantasan Korupsi, 

2016,  https://aclc.kpk.go.id/wp-content/uploads/2018/07/Modul-1-Dasar-Hukum-Korupsi.pdf (diakses 
tanggal 15 Maret 2021).

26 Ibid.

https://aclc.kpk.go.id/wp-content/uploads/2018/07/Modul-1-Dasar-Hukum-Korupsi.pdf
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Ěŝ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ĚĂŶ� ƐƚĂƚƵƐ� ƚĞƌƐĞďƵƚ� ŚĂƌƵƐ�
ĚŝŶǇĂƚĂŬĂŶ� ƉĂůŝŶŐ� ůĂŵďĂƚ� ĂŬŚŝƌ� ƚĂŚƵŶ� ŬĞͲϮ͘�
�ĂůĂŵ� ŚĂů� ƐĞĐĂƌĂ� ĨĂŬƚƵĂů� ƉĂŶĚĞŵŝ� �ŽǀŝĚͲϭϵ�
ďĞůƵŵ�ďĞƌĂŬŚŝƌ͕ �ƐĞďĞůƵŵ�ŵĞŵĂƐƵŬŝ�ƚĂŚƵŶ�ŬĞͲϯ�
hh� Ă� ƋƵŽ masih dapat diberlakukan namun 
ƉĞŶŐĂůŽŬĂƐŝĂŶ�ĂŶŐŐĂƌĂŶ�ĚĂŶ�ƉĞŶĞŶƚƵĂŶ�ďĂƚĂƐ�
ĚĞĨŝƐŝƚ� ĂŶŐŐĂƌĂŶ�ƵŶƚƵŬ�ƉĞŶĂŶŐĂŶĂŶ�WĂŶĚĞŵŝ�
�ŽǀŝĚͲϭϵ͕� ŚĂƌƵƐ� ŵĞŶĚĂƉĂƚŬĂŶ� ƉĞƌƐĞƚƵũƵĂŶ�
�WZ�ĚĂŶ�ƉĞƌƚŝŵďĂŶŐĂŶ��W�͘͟

�ĞŶŐĂŶ� ĚĞŵŝŬŝĂŶ͕� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ƚĞƌŝŬĂƚ�
ĚĞŶŐĂŶ� ƉƵƚƵƐĂŶ� DĂŚŬĂŵĂŚ� <ŽŶƐƚŝƚƵƐŝ�
ƚĞƌƐĞďƵƚ͘� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ũƵŐĂ� ŚĂƌƵƐ�
ŵĞŶǇĞƐƵĂŝŬĂŶ�ďĞƌďĂŐĂŝ�ŬĞďŝũĂŬĂŶ�ŵŽŶĞƚĞƌŶǇĂ�
ĚĞŶŐĂŶ� ďĂƚĂƐ� ǁĂŬƚƵ� ǇĂŶŐ� ƚĞůĂŚ� ĚŝƚĞŶƚƵŬĂŶ�
DĂŚŬĂŵĂŚ�<ŽŶƐƚŝƚƵƐŝ͘

2.3. Potensi penyalahgunaan wewenang 
untuk kepentingan pribadi melalui 
ŝŶƐŝĚĞƌ� ƚƌĂĚŝŶŐ�dan kick back potensi 
kerugian anggaran negara menurut 
UU No. 2 Tahun 2020 tidak dapat 
dikenakan sanksi pidana. 

<ĞƌĞƐĂŚĂŶ� ĂƚĂƐ� ŝŵƵŶŝƚĂƐ� <<^<� Ěŝ� ŵĂƐĂ�
ƉĂŶĚĞŵŝ� �ŽǀŝĚͲϭϵ� ŵĞŶǇĞďĂďŬĂŶ� ďĞďĞƌĂƉĂ�
pihak mengajukan ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ĂƚĂƐ�hh�EŽ͘�
Ϯ�dĂŚƵŶ�ϮϬϮϬ�ŬĞ�DĂŚŬĂŵĂŚ�<ŽŶƐƚŝƚƵƐŝ͘�WĂƐĂů�
Ϯϳ�ĂǇĂƚ�;ϭͿ͕�ĂǇĂƚ�;ϮͿ͕�ĚĂŶ�ĂǇĂƚ�;ϯͿ�>ĂŵƉŝƌĂŶ�hh�
EŽ͘�Ϯ�dĂŚƵŶ�ϮϬϮϬ�ƐĞůĞŶŐŬĂƉŶǇĂ�ŵĞŶǇĂƚĂŬĂŶ͗�
;ϭͿ��ŝĂǇĂ� ǇĂŶŐ� ƚĞůĂŚ� ĚŝŬĞůƵĂƌŬĂŶ� WĞŵĞƌŝŶƚĂŚ�

ĚĂŶͬĂƚĂƵ� ůĞŵďĂŐĂ� ĂŶŐŐŽƚĂ� <^^<� ĚĂůĂŵ�
rangka pelaksanaan kebijakan pendapatan 
negara termasuk kebijakan di bidang 
ƉĞƌƉĂũĂŬĂŶ͕� ŬĞďŝũĂŬĂŶ� ďĞůĂŶũĂ� ŶĞŐĂƌĂ�
termasuk kebijakan di bidang keuangan 
ĚĂĞƌĂŚ͕� ŬĞďŝũĂŬĂŶ� ƉĞŵďŝĂǇĂĂŶ͕� ŬĞďŝũĂŬĂŶ�
ƐƚĂďŝůŝƚĂƐ� ƐŝƐƚĞŵ� ŬĞƵĂŶŐĂŶ͕� ĚĂŶ� ƉƌŽŐƌĂŵ�
ƉĞŵƵůŝŚĂŶ�ĞŬŽŶŽŵŝ�ŶĂƐŝŽŶĂů͕�ŵĞƌƵƉĂŬĂŶ�
ďĂŐŝĂŶ� ĚĂƌŝ� ďŝĂǇĂ� ĞŬŽŶŽŵŝ� ƵŶƚƵŬ�
ƉĞŶǇĞůĂŵĂƚĂŶ� ƉĞƌĞŬŽŶŽŵŝĂŶ� ĚĂƌŝ� ŬƌŝƐŝƐ�
dan bukan merupakan kerugian negara. 

;ϮͿ��ŶŐŐŽƚĂ� <^^<͕� ^ĞŬƌĞƚĂƌŝƐ� <^^<͕� ĂŶŐŐŽƚĂ�
ƐĞŬƌĞƚĂƌŝĂƚ�<^^<͕�ĚĂŶ�ƉĞũĂďĂƚ�ĂƚĂƵ�ƉĞŐĂǁĂŝ�
<ĞŵĞŶƚĞƌŝĂŶ� <ĞƵĂŶŐĂŶ͕� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ͕�
KƚŽƌŝƚĂƐ� :ĂƐĂ� <ĞƵĂŶŐĂŶ͕� ƐĞƌƚĂ� >ĞŵďĂŐĂ�
WĞŶũĂŵŝŶ�^ŝŵƉĂŶĂŶ͕�ĚĂŶ�ƉĞũĂďĂƚ� ůĂŝŶŶǇĂ͕�
yang berkaitan dengan pelaksanaan 
WĞƌĂƚƵƌĂŶ�WĞŵĞƌŝŶƚĂŚ�WĞŶŐŐĂŶƚŝ�hŶĚĂŶŐͲ
hŶĚĂŶŐ� ŝŶŝ͕� ƚŝĚĂŬ� ĚĂƉĂƚ� ĚŝƚƵŶƚƵƚ� ďĂŝŬ�
secara perdata maupun pidana jika dalam 
melaksanakan tugas didasarkan pada 
iktikad baik dan sesuai dengan ketentuan 
peraturan perundang-undangan.

;ϯͿ�^ĞŐĂůĂ� ƚŝŶĚĂŬĂŶ� ƚĞƌŵĂƐƵŬ� ŬĞƉƵƚƵƐĂŶ�
yang diambil berdasarkan Peraturan 
WĞŵĞƌŝŶƚĂŚ� WĞŶŐŐĂŶƚŝ� hŶĚĂŶŐͲhŶĚĂŶŐ�
ŝŶŝ�ďƵŬĂŶ�ŵĞƌƵƉĂŬĂŶ�ŽďũĞŬ�ŐƵŐĂƚĂŶ�ǇĂŶŐ�
dapat diajukan kepada peradilan tata 
ƵƐĂŚĂ�EĞŐĂƌĂ͘

DĂŚŬĂŵĂŚ� <ŽŶƐƚŝƚƵƐŝ� ĚĂůĂŵ� WƵƚƵƐĂŶ�
EŽŵŽƌ�ϯϳͬWhhͲys///ͬϮϬϮϬ�ŵĞŵďĞƌŝ�ďĞƌďĂŐĂŝ�
ƉĞƌƚŝŵďĂŶŐĂŶ� ƚĞƌŚĂĚĂƉ� ƚŝŐĂ� ƉĞƌƐŽĂůĂŶ�
ŬŽŶƐƚŝƚƵƐŝŽŶĂůŝƚĂƐ� ďĞƌŬĂŝƚĂŶ� ĚĞŶŐĂŶ� ŶŽƌŵĂ�
ƚĞƌƐĞďƵƚ� ŬŚƵƐƵƐŶǇĂ� ƚĞƌŚĂĚĂƉ͗� ;ϭͿ� ďƵŬĂŶ�
ŵĞƌƵƉĂŬĂŶ� ŬĞƌƵŐŝĂŶ� ŶĞŐĂƌĂ͕� ;ϮͿ� ƚŝĚĂŬ� ĚĂƉĂƚ�
dituntut baik secara perdata maupun pidana 
jika dalam melaksanakan tugas didasarkan 
pada iktikad baik dan sesuai dengan ketentuan 
ƉĞƌĂƚƵƌĂŶ� ƉĞƌƵŶĚĂŶŐͲƵŶĚĂŶŐĂŶ͕� ĚĂŶ� ;ϯͿ�
ďƵŬĂŶ�ŵĞƌƵƉĂŬĂŶ�ŽďũĞŬ�ŐƵŐĂƚĂŶ�ǇĂŶŐ�ĚĂƉĂƚ�
diajukan kepada peradilan tata usaha negara.

DĞŶƵƌƵƚ�DĂŚŬĂŵĂŚ�<ŽŶƐƚŝƚƵƐŝ͕�ďĞƌŬĞŶĂĂŶ�
ĚĞŶŐĂŶ� ŬŽŶƐƚŝƚƵƐŝŽŶĂůŝƚĂƐ� ĨƌĂƐĂ� ͟ďƵŬĂŶ�
ŬĞƌƵŐŝĂŶ�ŶĞŐĂƌĂ͟�ĚĂůĂŵ�ŶŽƌŵĂ�WĂƐĂů�Ϯϳ�ĂǇĂƚ�
;ϭͿ�>ĂŵƉŝƌĂŶ�hh�EŽ͘�Ϯ�dĂŚƵŶ�ϮϬϮϬ͕�ŽůĞŚ�ŬĂƌĞŶĂ�
terhadap hal tersebut berkaitan erat dengan 
ŬĞƵĂŶŐĂŶ�ŶĞŐĂƌĂ͕�ŵĂŬĂ�ƚŝĚĂŬ�ĚĂƉĂƚ�ĚŝůĞƉĂƐŬĂŶ�
ĚĂƌŝ� WĂƐĂů� Ϯ� ĂǇĂƚ� ;ϭͿ� ĚĂŶ� WĂƐĂů� ϯ� hŶĚĂŶŐͲ
hŶĚĂŶŐ�EŽŵŽƌ�ϯϭ� dĂŚƵŶ�ϭϵϵϵ� ƐĞďĂŐĂŝŵĂŶĂ�
ƚĞůĂŚ�ĚŝƵďĂŚ�ĚĞŶŐĂŶ�hŶĚĂŶŐͲhŶĚĂŶŐ�EŽŵŽƌ�
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ϮϬ�dĂŚƵŶ�ϮϬϬϭ�ƚĞŶƚĂŶŐ�WĞŵďĞƌĂŶƚĂƐĂŶ�dŝŶĚĂŬ�
WŝĚĂŶĂ�<ŽƌƵƉƐŝ�;hh�dŝƉŝŬŽƌͿ�ǇĂŶŐ�ŵĞŶĞŶƚƵŬĂŶ�
salah satu unsur esensial yang harus 
dipenuhi dalam membuktikan terjadinya 
ƚŝŶĚĂŬ� ƉŝĚĂŶĂ� ŬŽƌƵƉƐŝ� ĂĚĂůĂŚ� ƚĞƌƉĞŶƵŚŝŶǇĂ�
ƵŶƐƵƌ� ͟ŵĞƌƵŐŝŬĂŶ� ŬĞƵĂŶŐĂŶ� ŶĞŐĂƌĂ� ĂƚĂƵ�
ƉĞƌĞŬŽŶŽŵŝĂŶ� ŶĞŐĂƌĂ͘͟ � <ĞƌƵŐŝĂŶ� ŬĞƵĂŶŐĂŶ�
ŶĞŐĂƌĂ� ĂƚĂƵ� ƉĞƌĞŬŽŶŽŵŝĂŶ� ŶĞŐĂƌĂ� ƚĞƌũĂĚŝ�
ŬĂƌĞŶĂ� ĂĚĂŶǇĂ� ƉĞŶǇĂůĂŚŐƵŶĂĂŶ� ǁĞǁĞŶĂŶŐ�
ĚĂůĂŵ�ƉĞŶŐĞůŽůĂĂŶ�ŬĞƵĂŶŐĂŶ�ŶĞŐĂƌĂ͘Ϯϳ 

DĂŚŬĂŵĂŚ� <ŽŶƐƚŝƚƵƐŝ� ďĞƌƉĞŶĚĂƉĂƚ͕�
ĚĂůĂŵ� ƉĞƌƐƉĞŬƚŝĨ� WĂƐĂů� Ϯϳ� ĂǇĂƚ� ;ϭͿ� >ĂŵƉŝƌĂŶ�
hh� EŽ͘Ϯ� dĂŚƵŶ� ϮϬϮϬ� ĂƉĂďŝůĂ� ĚŝĐĞƌŵĂƚŝ�
dengan saksama tidak ditemukan adanya 
unsur kerugian negara baik terhdap biaya 
yang dipergunakan untuk penanganan 
ƉĂŶĚĞŵŝ� �ŽǀŝĚͲϭϵ� ǇĂŶŐ� ĚŝŬĞůƵĂƌŬĂŶ� ĚĞŶŐĂŶ�
itikad baik dan sesuai dengan Peraturan 
WĞƌƵŶĚĂŶŐͲhŶĚĂŶŐĂŶ� ŽůĞŚ� WĞŵĞƌŝŶƚĂŚ� ĚĂŶͬ
ĂƚĂƵ� ůĞŵďĂŐĂ� ĂŶŐŐŽƚĂ� <^^<� ĚĂůĂŵ� ƌĂŶŐŬĂ�
pelaksanaan kebijakan pendapatan negara 
ƚĞƌŵĂƐƵŬ� ŬĞďŝũĂŬĂŶ� Ěŝ� ďŝĚĂŶŐ� ƉĞƌƉĂũĂŬĂŶ͕�
ŬĞďŝũĂŬĂŶ�ďĞůĂŶũĂ�ŶĞŐĂƌĂ͕�ƚĞƌŵĂƐƵŬ�ŬĞďŝũĂŬĂŶ�
ŬĞƵĂŶŐĂŶ� ĚĂĞƌĂŚ͕� ŬĞďŝũĂŬĂŶ� ƉĞŵďŝĂǇĂĂŶ͕�
kebijakan stabilitas sistem keuangan dan 
ƉƌŽŐƌĂŵ� ƉĞŵƵůŝŚĂŶ� ĞŬŽŶŽŵŝ� ŶĂƐŝŽŶĂů�
ŵĞƌƵƉĂŬĂŶ� ďĂŐŝĂŶ� ĚĂƌŝ� ďŝĂǇĂ� ĞŬŽŶŽŵŝ�
ƵŶƚƵŬ� ƉĞŶǇĞůĂŵĂƚĂŶ� ƉĞƌĞŬŽŶŽŵŝĂŶ� ĚĂƌŝ�
ŬƌŝƐŝƐ͘� �ĞŶŐĂŶ� ĚĞŵŝŬŝĂŶ͕� ƐĞĐĂƌĂ� a contrario 
meskipun penggunaan biaya dari keuangan 
negara untuk kepentingan penanganan 
ƉĂŶĚĞŵŝ� �ŽǀŝĚͲϭϵ� ĚŝůĂŬƵŬĂŶ� ƚŝĚĂŬ� ĚĞŶŐĂŶ�
itikad baik dan tidak sesuai dengan peraturan 
perundang-undangan maka terhadap 
pelaku yang melakukan penyalahgunaan 
ŬĞǁĞŶĂŶŐĂŶ�ĚŝŵĂŬƐƵĚ�ƚŝĚĂŬ�ĚĂƉĂƚ�ĚŝůĂŬƵŬĂŶ�
tuntutan pidana sebab telah terkunci dengan 
ĂĚĂŶǇĂ� ĨƌĂƐĂ� ͟ďƵŬĂŶ� ŵĞƌƵƉĂŬĂŶ� ŬĞƌƵŐŝĂŶ�

ŶĞŐĂƌĂ͟� ƐĞďĂŐĂŝŵĂŶĂ� ƚĞƌŵĂŬƚƵď� ĚĂůĂŵ�
ŶŽƌŵĂ� WĂƐĂů� Ϯϳ� ĂǇĂƚ� ;ϭͿ� >ĂŵƉŝƌĂŶ� hh� EŽ͘�
Ϯ� dĂŚƵŶ� ϮϬϮϬ͘� ,Ăů� ĚĞŵŝŬŝĂŶ� ƚŝĚĂŬ� ƐĞũĂůĂŶ�
ĚĞŶŐĂŶ� ŬĞƚĞŶƚƵĂŶ� ŶŽƌŵĂ� WĂƐĂů� Ϯϳ� ĂǇĂƚ� ;ϮͿ�
hh�Ă�ƋƵŽ yang membuka kemungkinan dapat 
dituntutnya baik secara pidana maupun 
ƉĞƌĚĂƚĂ� ƚĞƌŚĂĚĂƉ� �ŶŐŐŽƚĂ� <^^<͕� ^ĞŬƌĞƚĂƌŝƐ�
<^^<͕��ŶŐŐŽƚĂ�^ĞŬƌĞƚĂƌŝĂƚ�<^^<͕�ĚĂŶ�ƉĞũĂďĂƚ�
ĂƚĂƵ� ƉĞŐĂǁĂŝ� <ĞŵĞŶƚĞƌŝĂŶ� <ĞƵĂŶŐĂŶ͕� �ĂŶŬ�
/ŶĚŽŶĞƐŝĂ͕� KƚŽƌŝƚĂƐ� :ĂƐĂ� <ĞƵĂŶŐĂŶ͕� ƐĞƌƚĂ�
>ĞŵďĂŐĂ� WĞŶũĂŵŝŶ� ^ŝŵƉĂŶĂŶ͕� ĚĂŶ� ƉĞũĂďĂƚ�
lainnya jika dalam melaksanakan tugasnya 
tidak dengan iktikad baik dan tidak sesuai 
dengan peraturan perundang-undangan. 

^ĞďĂď͕� ŵĞŶƵƌƵƚ� DĂŚŬĂŵĂŚ� <ŽŶƐƚŝƚƵƐŝ͕�
ketentuan yang membuka kemungkinan 
dapat dituntutnya baik secara pidana maupun 
ƉĞƌĚĂƚĂ� ĚĂůĂŵ� WĂƐĂů� Ϯϳ� ĂǇĂƚ� ;ϮͿ� >ĂŵƉŝƌĂŶ�
hh�EŽ͘�Ϯ�dĂŚƵŶ�ϮϬϮϬ�ŚĂƌƵƐ� ƚĞƌƉĞŶƵŚŝ�ƵŶƐƵƌ�
ǇĂŶŐ�ĞƐĞŶƐŝĂů�ǇĂŝƚƵ�ĂĚĂŶǇĂ�͟ŬĞƌƵŐŝĂŶ�ŶĞŐĂƌĂ͕͟ �
yang ditimbulkan karena adanya penggunaan 
keuangan negara yang dilandaskan pada 
itikad tidak baik dan tidak sesuai dengan 
ƉĞƌĂƚƵƌĂŶ� ƉĞƌƵŶĚĂŶŐͲƵŶĚĂŶŐĂŶ͘� �ĂŚǁĂ�
keadaan sebagaimana diuraikan tersebut 
Ěŝ� ĂƚĂƐ� ďĞƌĂŬŝďĂƚ� ŚƵŬƵŵ� ŬĞƚĞŶƚƵĂŶ� WĂƐĂů� Ϯϳ�
ĂǇĂƚ� ;ϮͿ� hh� EŽ͘� Ϯ� dĂŚƵŶ� ϮϬϮϬ� ƚŝĚĂŬ� ĚĂƉĂƚ�
diberlakukan atau diterapkan terhadap 
siapapun yang melakukan penyalahgunaan 
ŬĞǁĞŶĂŶŐĂŶ� ďĞƌŬĂŝƚĂŶ� ĚĞŶŐĂŶ� ŬĞƵĂŶŐĂŶ�
ŶĞŐĂƌĂ� ĂƉĂďŝůĂ� ĨƌĂƐĂ� ͟ďƵŬĂŶ� ŵĞƌƵƉĂŬĂŶ�
ŬĞƌƵŐŝĂŶ� ŶĞŐĂƌĂ͟� ƚĞƚĂƉ� ĚŝƉĞƌƚĂŚĂŶŬĂŶ�
ƐĞŬĂůŝƉƵŶ� ƉĞŶǇĂůĂŚŐƵŶĂĂŶ� ŬĞǁĞŶĂŶŐĂŶ�
tersebut benar-benar didasarkan pada itikad 
yang tidak baik dan tidak sesuai dengan 
ƉĞƌĂƚƵƌĂŶ� ƉĞƌƵŶĚĂŶŐͲƵŶĚĂŶŐĂŶ͘� �ĞŶŐĂŶ�
ŬĂƚĂ� ůĂŝŶ͕� ŬĞƉĂĚĂ� ƉĞůĂŬƵ� ƉĞŶǇĂůĂŚŐƵŶĂĂŶ�
ŬĞǁĞŶĂŶŐĂŶ� ƚĞƌŚĂĚĂƉ� ŬĞƵĂŶŐĂŶ� ŶĞŐĂƌĂ�

27 Lihat lebih lanjut Putusan Mahkamah Konstitusi Nomor 37/PUU-XVIII/2020. [https://www.mkri.id/public/
content/persidangan/putusan/putusan_mkri_8202_1635396311.pdf], diakses 12/12/2021.
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ĚĂůĂŵ�hh�Ă�ƋƵŽ sudah tertutup kemungkinan 
dibukanya untuk dilakukan penuntutan baik 
ƐĞĐĂƌĂ� ƉŝĚĂŶĂ� ĚĂŶͬĂƚĂƵ� ƉĞƌĚĂƚĂ� ŬĂƌĞŶĂ�
untuk dapat dilakukan tuntutan baik pidana 
ŵĂƵƉƵŶ� ƉĞƌĚĂƚĂ͕� ŚĂƌƵƐ� ƚĞƌƉĞŶƵŚŝ� ƵŶƐƵƌ�
ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ĂĚĂŶǇĂ�͟ŬĞƌƵŐŝĂŶ�ŶĞŐĂƌĂ͟� ;ǀŝĚĞ�
WĂƐĂů� Ϯ� ĂǇĂƚ� ;ϭͿ� ĚĂŶ�WĂƐĂů� ϯ�hh�dŝƉŝŬŽƌͿ� ĚĂŶ�
ƵŶƐƵƌ� ͟ŬĞƌƵŐŝĂŶ͟� ĚĂůĂŵ�ƉĞƌďƵĂƚĂŶ�ŵĞůĂǁĂŶ�
ŚƵŬƵŵ�;ǀŝĚĞ�WĂƐĂů�ϭϯϲϱ�<ŝƚĂď�hŶĚĂŶŐhŶĚĂŶŐ�
,ƵŬƵŵ�WĞƌĚĂƚĂͿ͘Ϯϴ 

^ĞůĂŝŶ�ŝƚƵ͕�ŵĞŶƵƌƵƚ�DĂŚŬĂŵĂŚ�<ŽŶƐƚŝƚƵƐŝ͕�
ŬĞƚĞŶƚƵĂŶ�WĂƐĂů�Ϯϳ�>ĂŵƉŝƌĂŶ�hh�EŽ͘�Ϯ�dĂŚƵŶ�
ϮϬϮϬ�ũƵŐĂ�ďĞƌƉŽƚĞŶƐŝ�ŵĞŵďĞƌŝŬĂŶ�ŚĂŬ�ŝŵƵŶŝƚĂƐ�
bagi pihak-pihak yang telah disebutkan secara 
ƐƉĞƐŝĨŝŬ� ĚĂůĂŵ� WĂƐĂů� Ϯϳ� ĂǇĂƚ� ;ϮͿ� >ĂŵƉŝƌĂŶ�
hh� EŽ͘� Ϯ� dĂŚƵŶ� ϮϬϮϬ� ǇĂŶŐ� ƉĂĚĂ� ĂŬŚŝƌŶǇĂ�
ďĞƌƉŽƚĞŶƐŝ� ŵĞŶǇĞďĂďŬĂŶ� ŝŵƉƵŶŝƚĂƐ� ĚĂůĂŵ�
ƉĞŶĞŐĂŬĂŶ� ŚƵŬƵŵ͘� DĂŚŬĂŵĂŚ� <ŽŶƐƚŝƚƵƐŝ�
ďĞƌƉĞŶĚĂƉĂƚ͕� ĂƉĂďŝůĂ� ŵĞůŝŚĂƚ� ŬŽŶƐƚƌƵŬƐŝ�
WĂƐĂů� Ϯϳ� ĂǇĂƚ� ;ϭͿ� >ĂŵƉŝƌĂŶ� hh� EŽ͘� Ϯ� dĂŚƵŶ�
ϮϬϮϬ� ǇĂŶŐ� ƐĞĐĂƌĂ� ƐƉĞƐŝĨŝŬ� ŵĞŶŐĂƚƵƌ� ƉĞƌŝŚĂů�
ďĂŚǁĂ� ƐĞŵƵĂ� ďŝĂǇĂ� ǇĂŶŐ� ƚĞůĂŚ� ĚŝŬĞůƵĂƌŬĂŶ�
WĞŵĞƌŝŶƚĂŚ� ĚĂŶͬĂƚĂƵ� ůĞŵďĂŐĂ� ĂŶŐŐŽƚĂ�
<^^<� ĚĂůĂŵ� ƌĂŶŐŬĂ� ƉĞůĂŬƐĂŶĂĂŶ� ŬĞďŝũĂŬĂŶ�
penanggulangan krisis akibat pandemi 
�ŽǀŝĚͲϭϵ� ŵĞƌƵƉĂŬĂŶ� ďĂŐŝĂŶ� ĚĂƌŝ� ďŝĂǇĂ�
ĞŬŽŶŽŵŝ�ƵŶƚƵŬ�ƉĞŶǇĞůĂŵĂƚĂŶ�ƉĞƌĞŬŽŶŽŵŝĂŶ�
ĚĂŶ� ͟ďƵŬĂŶ� ŵĞƌƵƉĂŬĂŶ� ŬĞƌƵŐŝĂŶ� ŶĞŐĂƌĂ͕͟ �
ŵĂŬĂ�ŚĂů�ƵƚĂŵĂ�ǇĂŶŐ�ŵĞŶũĂĚŝ�ƉĂƚŽŬĂŶ�ĂĚĂůĂŚ�
terkait dengan hak imunitas yang dikhususkan 
bagi pejabat pengambil kebijakan dalam 
ŚĂů� ƉĞŶĂŶŐŐƵůĂŶŐĂŶ� ŬƌŝƐŝƐ� ĞŬŽŶŽŵŝ� ĂŬŝďĂƚ�
ƉĂŶĚĞŵŝ��ŽǀŝĚͲϭϵ� ǇĂŶŐ� ƚŝĚĂŬ�ĚĂƉĂƚ� ĚŝƚƵŶƚƵƚ�
baik secara perdata maupun pidana apabila 
dalam hal melaksanakan tugas tersebut 
didasarkan pada iktikad baik dan sesuai 
dengan ketentuan peraturan perundang-

ƵŶĚĂŶŐĂŶ͘�DƵŶĐƵůŶǇĂ�ŬĂƚĂ�͟ďŝĂǇĂ͟�ĚĂŶ�ĨƌĂƐĂ�
͟ďƵŬĂŶ� ŵĞƌƵƉĂŬĂŶ� ŬĞƌƵŐŝĂŶ� ŶĞŐĂƌĂ͟� ĚĂůĂŵ�
WĂƐĂů� Ϯϳ� ĂǇĂƚ� ;ϭͿ� >ĂŵƉŝƌĂŶ� hh� EŽ͘� Ϯ� dĂŚƵŶ�
ϮϬϮϬ�ǇĂŶŐ�ƚŝĚĂŬ�ĚŝďĂƌĞŶŐŝ�ĚĞŶŐĂŶ�ŝƚŝŬĂĚ�ďĂŝŬ�
dan sesuai dengan peraturan perundang-
undangan pada akhirnya telah menyebabkan 
Pasal Ă� ƋƵŽ menimbulkan ketidakpastian 
dalam penegakan hukum.Ϯϵ 

>ĞďŝŚ� ůĂŶũƵƚ͕� ŵĞŶƵƌƵƚ� DĂŚŬĂŵĂŚ�
<ŽŶƐƚŝƚƵƐŝ͕� ƉĞŶĞŵƉĂƚĂŶ� ĨƌĂƐĂ� ͟ďƵŬĂŶ�
ŵĞƌƵƉĂŬĂŶ�ŬĞƌƵŐŝĂŶ�ŶĞŐĂƌĂ͟�ĚĂůĂŵ�WĂƐĂů�Ϯϳ�
ĂǇĂƚ�;ϭͿ�>ĂŵƉŝƌĂŶ�hh�EŽ͘�Ϯ�dĂŚƵŶ�ϮϬϮϬ�ĚĂƉĂƚ�
dipastikan bertentangan dengan prinsip 
ĚƵĞ� ƉƌŽĐĞƐƐ� ŽĨ� ůĂǁ untuk mendapatkan 
ƉĞƌůŝŶĚƵŶŐĂŶ� ǇĂŶŐ� ƐĂŵĂ� ;ĞƋƵĂů� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶͿ͘�
Pembedaan demikian tentunya telah 
ŵĞŶŐŝŶŐŬĂƌŝ� ŚĂŬ� ƐĞŵƵĂ� ŽƌĂŶŐ͕� ŽůĞŚ� ŬĂƌĞŶĂ�
suatu undang-undang yang meniadakan 
ŚĂŬ� ďĂŐŝ� ďĞďĞƌĂƉĂ� ŽƌĂŶŐ� ƵŶƚƵŬ� ĚŝŬĞĐƵĂůŝŬĂŶ�
tetapi memberikan hak demikian kepada 
ŽƌĂŶŐ�ůĂŝŶ�ƚĂŶƉĂ�ƉĞŶŐĞĐƵĂůŝĂŶ�ŵĂŬĂ�ŬĞĂĚĂĂŶ�
demikian dapat dianggap sebagai pelanggaran 
terhadap ĞƋƵĂů� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ͘� KůĞŚ� ŬĂƌĞŶĂ� ŝƚƵ͕�
ĚĞŵŝ�ŬĞƉĂƐƚŝĂŶ�ŚƵŬƵŵ͕�DĂŚŬĂŵĂŚ�<ŽŶƐƚŝƚƵƐŝ�
ŵĞŵƵƚƵƐŬĂŶ� ďĂŚǁĂ� ŶŽƌŵĂ� WĂƐĂů� Ϯϳ� ĂǇĂƚ�
;ϭͿ� >ĂŵƉŝƌĂŶ� hh� EŽ͘� Ϯ� dĂŚƵŶ� ϮϬϮϬ� ŚĂƌƵƐ�
ĚŝŶǇĂƚĂŬĂŶ� ŝŶŬŽŶƐƚŝƚƵƐŝŽŶĂů� ƐĞƉĂŶũĂŶŐ� ĨƌĂƐĂ�
͟ďƵŬĂŶ� ŵĞƌƵƉĂŬĂŶ� ŬĞƌƵŐŝĂŶ� ŶĞŐĂƌĂ͟� ƚŝĚĂŬ�
ĚŝŵĂŬŶĂŝ�͟ďƵŬĂŶ�ŵĞƌƵƉĂŬĂŶ�ŬĞƌƵŐŝĂŶ�ŶĞŐĂƌĂ�
sepanjang dilakukan dengan itikad baik 
dan sesuai dengan peraturan perundang-
ƵŶĚĂŶŐĂŶ͘͟ ϯϬ 

/ƐƵ� ƐĞůĂŶũƵƚŶǇĂ� ƚĞƌŬĂŝƚ� ŝŶŬŽŶƐƚŝƚƵƐŝŽŶĂů�
ŶŽƌŵĂ� WĂƐĂů� Ϯϳ� ĂǇĂƚ� ;ϮͿ� >ĂŵƉŝƌĂŶ� hh�
EŽ͘� Ϯ� dĂŚƵŶ� ϮϬϮϬ͕� DĂŚŬĂŵĂŚ� <ŽŶƐƚŝƚƵƐŝ�
ŵĞŵƉĞƌƚŝŵďĂŶŐŬĂŶ͕� ŽůĞŚ� ŬĂƌĞŶĂ� ƚĞůĂŚ�
ĚŝŶǇĂƚĂŬĂŶ� ŝŶŬŽŶƐƚŝƚƵƐŝŽŶĂůŶǇĂ� ĨƌĂƐĂ� ͟ďƵŬĂŶ�

28 Ibid.
29 Ibid.
30 Ibid.
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ŵĞƌƵƉĂŬĂŶ�ŬĞƌƵŐŝĂŶ�ŶĞŐĂƌĂ͟�ƐĞĐĂƌĂ�ďĞƌƐǇĂƌĂƚ�
ƐĞƉĂŶũĂŶŐ�ƚŝĚĂŬ�ĚŝŵĂŬŶĂŝ�͟ďƵŬĂŶ�ŵĞƌƵƉĂŬĂŶ�
kerugian negara sepanjang dilakukan dengan 
itikad baik dan sesuai dengan peraturan 
ƉĞƌƵŶĚĂŶŐͲƵŶĚĂŶŐĂŶ͟�ĚĂůĂŵ�ŶŽƌŵĂ�WĂƐĂů�Ϯϳ�
ĂǇĂƚ�;ϭͿ�>ĂŵƉŝƌĂŶ�hh͘�EŽ͘�Ϯ�dĂŚƵŶ�ϮϬϮϬ͕�ŵĂŬĂ�
dengan demikian sudah tidak terdapat lagi 
ĂĚĂŶǇĂ� ƉĞƌƐŽĂůĂŶ� ŝŶŬŽŶƐƚŝƚƵƐŝŽŶĂůŝƚĂƐ� ĂŶƚĂƌĂ�
ŶŽƌŵĂ�WĂƐĂů�Ϯϳ�ĂǇĂƚ�;ϭͿ�ĚĞŶŐĂŶ�WĂƐĂů�Ϯϳ�ĂǇĂƚ�;ϮͿ�
>ĂŵƉŝƌĂŶ�hh�EŽ͘�Ϯ�dĂŚƵŶ�ϮϬϮϬ͘�̂ ĞŚŝŶŐŐĂ͕�ƚŝĚĂŬ�
ƚĞƌĚĂƉĂƚ� ůĂŐŝ� ƉĞƌƐŽĂůĂŶ� ŝŶŬŽŶƐƚŝƚƵƐŝŽŶĂůŝƚĂƐ�
ƚĞƌŚĂĚĂƉ� ŶŽƌŵĂ� WĂƐĂů� Ϯϳ� ĂǇĂƚ� ;ϮͿ� >ĂŵƉŝƌĂŶ�
hh�EŽ͘�Ϯ�dĂŚƵŶ�ϮϬϮϬ͘�^ĞďĂď͕�ƚŝŶĚĂŬĂŶ�ŚƵŬƵŵ�
baik secara pidana maupun perdata tetap 
dapat dilakukan terhadap subjek hukum yang 
melakukan penyalahgunaan keuangan negara 
ƐĞďĂŐĂŝŵĂŶĂ� ĚŝŵĂŬƐƵĚ� ĚĂůĂŵ� WĂƐĂů� Ϯϳ� ĂǇĂƚ�
;ϮͿ�>ĂŵƉŝƌĂŶ�hh�EŽ͘�Ϯ�dĂŚƵŶ�ϮϬϮϬ�ƐĞƉĂŶũĂŶŐ�
perbuatan tersebut menimbulkan kerugian 
negara karena dilakukan dengan iatikad tidak 
baik dan melanggar peraturan perundang-
ƵŶĚĂŶŐĂŶ� ĚĂůĂŵ� ŶŽƌŵĂ� WĂƐĂů� Ϯϳ� ĂǇĂƚ� ;ϭͿ�
>ĂŵƉŝƌĂŶ�hh�ϮͬϮϬϮϬ͘ϯϭ 

WĞƌŝŚĂů� ŬŽŶƐƚŝƚƵƐŝŽŶĂůŝƚĂƐ� WĂƐĂů� Ϯϳ� ĂǇĂƚ�
;ϯͿ� hh� EŽ͘� Ϯ� dĂŚƵŶ� ϮϬϮϬ� ǇĂŶŐ� ŵĞŶǇĂƚĂŬĂŶ�
segala tindakan termasuk keputusan yang 
ĚŝĂŵďŝů� ďĞƌĚĂƐĂƌŬĂŶ� hh� EŽ͘� Ϯ� dĂŚƵŶ� ϮϬϮϬ�
ďƵŬĂŶ�ŵĞƌƵƉĂŬĂŶ�ŽďũĞŬ�ŐƵŐĂƚĂŶ�ǇĂŶŐ�ĚĂƉĂƚ�
ĚŝĂũƵŬĂŶ�ŬĞƉĂĚĂ�ƉĞƌĂĚŝůĂŶ�ƚĂƚĂ�ƵƐĂŚĂ�EĞŐĂƌĂ͕�
DĂŚŬĂŵĂŚ� <ŽŶƐƚŝƚƵƐŝ� ŵĞŵƉĞƌƚŝŵďĂŶŐŬĂŶ�
ďĂŚǁĂ� ŬĞƚĞŶƚƵĂŶ� WĂƐĂů� Ϯϳ� ĂǇĂƚ� ;ϯͿ� hh� EŽ͘�
Ϯ� dĂŚƵŶ� ϮϬϮϬ� ƚŝĚĂŬ� ĚĂƉĂƚ� ĚŝůĞƉĂƐŬĂŶ� ĚĂƌŝ�
ĂĚĂŶǇĂ� ŬĞƚĞŶƚƵĂŶ� WĂƐĂů� ϰϵ� hŶĚĂŶŐͲhŶĚĂŶŐ�
EŽŵŽƌ�ϱ� dĂŚƵŶ�ϭϵϴϲ� ƚĞŶƚĂŶŐ�WĞƌĂĚŝůĂŶ� dĂƚĂ�
hƐĂŚĂ�EĞŐĂƌĂ�;hh�WdhEͿ�ǇĂŶŐ�ƐĞůĞŶŐŬĂƉŶǇĂ�
ŵĞŶǇĂƚĂŬĂŶ͗� ͟WĞŶŐĂĚŝůĂŶ� ƚŝĚĂŬ� ďĞƌǁĞŶĂŶŐ�
ŵĞŵĞƌŝŬƐĂ͕� ŵĞŵƵƚƵƐ͕� ĚĂŶ� ŵĞŶǇĞůĞƐĂŝŬĂŶ�

ƐĞŶŐŬĞƚĂ� dĂƚĂ� hƐĂŚĂ� EĞŐĂƌĂ� ƚĞƌƚĞŶƚƵ� ĚĂůĂŵ�
hal keputusan yang disengketakan itu 
ĚŝŬĞůƵĂƌŬĂŶ͗�Ă͘�ĚĂůĂŵ�ǁĂŬƚƵ�ƉĞƌĂŶŐ͕�ŬĞĂĚĂĂŶ�
ďĂŚĂǇĂ͕�ŬĞĂĚĂĂŶ�ďĞŶĐĂŶĂ�ĂůĂŵ͕�ĂƚĂƵ�ŬĞĂĚĂĂŶ�
ůƵĂƌ�ďŝĂƐĂ�ǇĂŶŐ�ŵĞŵďĂŚĂǇĂŬĂŶ͕�ďĞƌĚĂƐĂƌŬĂŶ�
peraturan perundang-undangan yang 
ďĞƌůĂŬƵ͖� ď͘� ĚĂůĂŵ� ŬĞĂĚĂĂŶ� ŵĞŶĚĞƐĂŬ� ƵŶƚƵŬ�
kepentingan umum berdasarkan peraturan 
ƉĞƌƵŶĚĂŶŐͲƵŶĚĂŶŐĂŶ� ǇĂŶŐ� ďĞƌůĂŬƵ͘͟ � �ĞŶŐĂŶ�
ŵĞƌƵũƵŬ�ŬĞƚĞŶƚƵĂŶ�WĂƐĂů�ϰϵ�hh�WdhE�ƚĞƌƐĞďƵƚ�
Ěŝ� ĂƚĂƐ͕� ŵĂŬĂ� ƐĞƐƵŶŐŐƵŚŶǇĂ� ĚĂůĂŵ� ŬĞĂĚĂĂŶ�
ƉĂŶĚĞŵŝ� �ŽǀŝĚͲϭϵ� ƐĞƉĞƌƚŝ� ǇĂŶŐ� ƚĞƌũĂĚŝ� ƐĂĂƚ�
ini merupakan bagian dari keadaan yang 
dikecualikan untuk tidak dapat dijadikan 
ƐĞďĂŐĂŝ� ŽďũĞŬ� ŐƵŐĂƚĂŶ� ƚĞƌŚĂĚĂƉ� <ĞƉƵƚƵƐĂŶ�
�ĂĚĂŶ� dĂƚĂ� hƐĂŚĂ� EĞŐĂƌĂ� ŬĞƉĂĚĂ� WĞƌĂĚŝůĂŶ�
dĂƚĂ�hƐĂŚĂ�EĞŐĂƌĂ͘�EĂŵƵŶ�ĚĞŵŝŬŝĂŶ͕�ƐĞƚĞůĂŚ�
DĂŚŬĂŵĂŚ� <ŽŶƐƚŝƚƵƐŝ� ŵĞŶĐĞƌŵĂƚŝ� ĚĞŶŐĂŶ�
ƐĂŬƐĂŵĂ͕� hh� EŽ͘� Ϯ� dĂŚƵŶ� ϮϬϮϬ� ƚŝĚĂŬ� ŚĂŶǇĂ�
ďĞƌŬĂŝƚĂŶ�ĚĞŶŐĂŶ�ƉĂŶĚĞŵŝ��ŽǀŝĚͲϭϵ�ƚĞƚĂƉŝ�ũƵŐĂ�
berkaitan dengan berbagai macam ancaman 
ǇĂŶŐ�ŵĞŵďĂŚĂǇĂŬĂŶ�ƉĞƌĞŬŽŶŽŵŝĂŶ�ŶĂƐŝŽŶĂů�
ĚĂŶͬĂƚĂƵ�ƐƚĂďŝůŝƚĂƐ�ƐŝƐƚĞŵ�ŬĞƵĂŶŐĂŶ͘ϯϮ 

KůĞŚ� ŬĂƌĞŶĂ� ŝƚƵ͕� ŵĞŶƵƌƵƚ� DĂŚŬĂŵĂŚ�
<ŽŶƐƚŝƚƵƐŝ͕�ƚĞƌŚĂĚĂƉ�ŬĞĂĚĂĂŶ�Ěŝ�ůƵĂƌ�ƉĂŶĚĞŵŝ�
�ŽǀŝĚͲϭϵ�ĚĂŶ�ďĞŐŝƚƵ�ƉƵůĂ�ƚĞƌŚĂĚĂƉ�ŬĞƉƵƚƵƐĂŶ�
�ĂĚĂŶ� dĂƚĂ� hƐĂŚĂ� EĞŐĂƌĂ� ǇĂŶŐ� ĚŝĚĂƐĂƌŬĂŶ�
pada iktikad yang tidak baik dan tidak sesuai 
dengan peraturan perundang-undangan 
ƐĞŚĂƌƵƐŶǇĂ� ƚĞƚĂƉ� ĚĂƉĂƚ� ĚŝŬŽŶƚƌŽů� ĚĂŶ�
ĚĂƉĂƚ� ĚŝũĂĚŝŬĂŶ� ŽďũĞŬ� ŐƵŐĂƚĂŶ� ŬĞ� WĞƌĂĚŝůĂŶ�
dĂƚĂ� hƐĂŚĂ� EĞŐĂƌĂ͘� dĞƌůĞďŝŚ� ůĂŐŝ͕� ĚĞŶŐĂŶ�
ďĞƌůĂŬƵŶǇĂ�hŶĚĂŶŐͲhŶĚĂŶŐ�EŽŵŽƌ�ϯϬ�dĂŚƵŶ�
ϮϬϭϰ�ƚĞŶƚĂŶŐ��ĚŵŝŶŝƐƚƌĂƐŝ�WĞŵĞƌŝŶƚĂŚĂŶ�;hh�
ϯϬͬϮϬϭϰͿ� ŽďũĞŬ� ŐƵŐĂƚĂŶ� ŬĞ� WĞƌĂĚŝůĂŶ� dĂƚĂ�
hƐĂŚĂ� EĞŐĂƌĂ� ƚŝĚĂŬ� ŚĂŶǇĂ� ŬĞƉƵƚƵƐĂŶ� ƚĞƚĂƉŝ�
juga tindakan administrasi pemerintahan 

31 Ibid.
32 Ibid.
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;ǀŝĚĞ� WĂƐĂů� ϳϱ� ĚĂŶ� WĞŶũĞůĂƐĂŶ� hŵƵŵ� hh�
ϯϬͬϮϬϭϰͿ͘ϯϯ 

�ĞŶŐĂŶ� ĚĞŵŝŬŝĂŶ͕� ŵĞŶƵƌƵƚ� DĂŚŬĂŵĂŚ�
<ŽŶƐƚŝƚƵƐŝ͕� ĂƉĂďŝůĂ� ĨƵŶŐƐŝ� ŬŽŶƚƌŽů� ƚĞƌƐĞďƵƚ�
ƚŝĚĂŬ�ĚŝďĞƌŝŬĂŶ�ŵĂŬĂ�ŚĂů�ĚĞŵŝŬŝĂŶ�ďĞƌƉŽƚĞŶƐŝ�
ŵĞŶŝŵďƵůŬĂŶ� ŬĞƐĞǁĞŶĂŶŐͲǁĞŶĂŶŐĂŶ� ;ĂďƵƐĞ�
ŽĨ�ƉŽǁĞƌͿ�ĚĂŶ�ŬĞƚŝĚĂŬƉĂƐƚŝĂŶ�ŚƵŬƵŵ͘�^ĞďĂď͕�
ƐĞƐƵŶŐŐƵŚŶǇĂ�ǇĂŶŐ�ŵĞŵƉƵŶǇĂŝ�ŬĞǁĞŶĂŶŐĂŶ�
ƵŶƚƵŬ� ŵĞŶŝůĂŝ� ŬĞƉƵƚƵƐĂŶ� ĚĂŶͬĂƚĂƵ� ƚŝŶĚĂŬĂŶ�
bertentangan atau tidak bertentangan dengan 
ŚƵŬƵŵ�ĂĚĂůĂŚ�,ĂŬŝŵ�WĞŶŐĂĚŝůĂŶ͘�KůĞŚ�ŬĂƌĞŶĂ�
ŝƚƵ͕� ƐĞƉĂŶũĂŶŐ� ŬĞƉƵƚƵƐĂŶ� ĚĂŶͬĂƚĂƵ� ƚŝŶĚĂŬĂŶ�
diterbitkan dalam kaitannya dengan pandemi 
�ŽǀŝĚͲϭϵ�ƐĞƌƚĂ�ĚŝůĂŬƵŬĂŶ�ĚĞŶŐĂŶ� ŝŬƚŝŬĂĚ�ďĂŝŬ�
dan sesuai dengan peraturan perundang-
ƵŶĚĂŶŐĂŶ� ŚĂŬŝŵ� ŚĂƌƵƐ� ŵĞŶǇĂƚĂŬĂŶ� ďĂŚǁĂ�
ŽďũĞŬ� ŬĞƉƵƚƵƐĂŶ� �ĂĚĂŶ� dĂƚĂ� hƐĂŚĂ� EĞŐĂƌĂ�
ĚĂŶͬĂƚĂƵ�ƚŝŶĚĂŬĂŶ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƐŝ�ƉĞŵĞƌŝŶƚĂŚĂŶ�
ďƵŬĂŶ� ŵĞƌƵƉĂŬĂŶ� � ŽďũĞŬ� ŐƵŐĂƚĂŶ͘� EĂŵƵŶ͕�
ĚĂůĂŵ�ŚĂů� ǇĂŶŐ� ƚĞƌũĂĚŝ� ƐĞĐĂƌĂ� ĨĂŬƚƵĂů� ĂĚĂůĂŚ�
ƐĞďĂůŝŬŶǇĂ͕�ŵĂŬĂ�ŬĞƉƵƚƵƐĂŶ�ďĂĚĂŶ�ƚĂƚĂ�ƵƐĂŚĂ�
ŶĞŐĂƌĂ� ĚĂŶͬĂƚĂƵ� ƚŝŶĚĂŬĂŶ� ƉĞŵĞƌŝŶƚĂŚĂŶ�
tersebut jika terbukti adanya penyalahgunaan 
ǁĞǁĞŶĂŶŐ� ŚĂƌƵƐ� ĚŝŶǇĂƚĂŬĂŶ� ďĂƚĂů� ĚĂŶ� ƚŝĚĂŬ�
mempunyai kekuatan hukum mengikat.ϯϰ 

WĂĚĂ� ƉƌŝŶƐŝƉŶǇĂ͕� WƵƚƵƐĂŶ� DĂŚŬĂŵĂŚ�
<ŽŶƐƚŝƚƵƐŝ� ƚĞůĂŚ� ŵĞŶũĂǁĂď� ƉĞƌƚĂŶǇĂĂŶ�
tentang imunitas yang diberikan berdasarkan 
hh� ϮͬϮϬϮϬ͘� ,Ăů� ĚĞŵŝŬŝĂŶ� ŵĞŶũĂĚŝ� ƌĞůĞǀĂŶ�
ĚĂůĂŵ�ƉĞŶĞŐĂŬĂŶ�ŚƵŬƵŵ�Ěŝ�ďŝĚĂŶŐ�ŵŽŶĞƚĞƌ͕ �
ƐĞŚŝŶŐŐĂ� ƉĞŵďƵĂƚ� ŬĞďŝũĂŬĂŶ� ŵŽŶĞƚĞƌ� ĚĂŶ�
pelaksana kebijakan tersebut dapat lebih 
berhati-hati dalam melaksanakan tugasnya.

D. Penutup

WĂĚĂ� ƉƌĂŬƚŝŬŶǇĂ͕� �ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ďĞƌŚĂƐŝů�
melaksanakan pembangunan hukum dan 

ŬĞƉĂƐƚŝĂŶ� ŬĞďŝũĂŬĂŶ� ŵŽŶĞƚĞƌ� ĚĞŶŐĂŶ�
ŵĞŶĐĂƉĂŝ� ƐĂƐĂƌĂŶ� ŝŶĨůĂƐŝ� ϯй� +� ϭ͖� ŶŝůĂŝ� ƚƵŬĂƌ�
ƌƵƉŝĂŚ� ƚĞƚĂƉ� ƐƚĂďŝů� ϭϰ͘ϰϬϬͲϭϰ͘ϲϬϬ� ƚĞƌŚĂĚĂƉ�
ĚŽůĂƌ͘ � EĂŵƵŶ͕� ƚĞƌĚĂƉĂƚ� ƉŽƚĞŶƐŝ� ƉĞůĂŶŐŐĂƌĂŶ�
ƌĞŐƵůĂƐŝ� ŵŽŶĞƚĞƌ� ƚĞƌŬĂŝƚ� ŬĞǁĞŶĂŶŐĂŶ� ďĂƌƵ�
�ĂŶŬ� /ŶĚŽŶĞƐŝĂ� ƐĞďĂŐĂŝ� ƉĞŵďĞůŝ� Ěŝ� ƉĂƐĂƌ�
ƉĞƌĚĂŶĂ� ŽďůŝŐĂƐŝ͕� ďĞůƵŵ� ĂĚĂ� ďĂƚĂƐĂŶ� ǁĂŬƚƵ�
ƉĂƐƚŝ� ŬĞďŝũĂŬĂŶ� ŵŽŶĞƚĞƌ� ƉĂŶĚĞŵŝŬ� �ŽǀŝĚͲϭϵ�
ďĞƌĂŬŚŝƌ͕ � ƐĞƌƚĂ� ƉŽƚĞŶƐŝ� ƉĞŶǇĂůĂŚŐƵŶĂĂŶ�
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ŬŝĐŬďĂĐŬ͘� DĂŚŬĂŵĂŚ� <ŽŶƐƚŝƚƵƐŝ� ƚĞůĂŚ�
ŵĞŵƵƚƵƐŬĂŶ� ŵĞŶŐĞŶĂŝ� ďĂƚĂƐĂŶ� ǁĂŬƚƵ�
ŬĞďŝũĂŬĂŶ�ŵŽŶĞƚĞƌ� ĚĂůĂŵ� ƉĂŶĚĞŵŝ� �ŽǀŝĚͲϭϵ�
ĚĂŶ� ŵĞŶĐĂďƵƚ� ŝŵƵŶŝƚĂƐ� ǇĂŶŐ� ĚŝďĞƌŝŬĂŶ� hh�
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ƉĞŶŐĂƚƵƌĂŶ� ŬĞďŝũĂŬĂŶ�ŵŽŶĞƚĞƌ� ƉĞƌŝŚĂů� ďĂƚĂƐ�
maksimum pembelian surat utang di pasar 
ƉƌŝŵĞƌ�ǇĂŶŐ�ďĞƌƉĞĚŽŵĂŶ�ƉĂĚĂ�ƐƚĂďŝůŝƚĂƐ�ŶŝůĂŝ�
tukar rupiah. 
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Peraturan
hŶĚĂŶŐͲhŶĚĂŶŐ� EŽŵŽƌ� Ϯ� dĂŚƵŶ� ϮϬϮϬ� ƚĞŶƚĂŶŐ�

WĞŶĞƚĂƉĂŶ� WĞƌƉƉƵ� ϭ� dĂŚƵŶ� ϮϬϮϬ� ƚĞŶƚĂŶŐ�
<ĞďŝũĂŬĂŶ� <ĞƵĂŶŐĂŶ� EĞŐĂƌĂ� ĚĂŶ� ^ƚĂďŝůŝƚĂƐ�
^ŝƐƚĞŵ� <ĞƵĂŶŐĂŶ� ƵŶƚƵŬ� WĞŶĂŶŐĂŶĂŶ�
WĂŶĚĞŵŝ��ŽƌŽŶĂ�sŝƌƵƐ��ŝƐĞĂƐĞ�ϮϬϭϵ�;�Ks/�ͲϭϵͿ�
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